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1.ESCENARIO DE LA CIUDAD DE BUENOSAIRES

Las Ultimas cifras disponibles del afio 2002 (que se detallan en e cuadro de esta
seccion) muestran en la mayoria de |os casos una sintonia respecto alo comentado en €l
informe anterior, en la medida que algunos sectores locales han mostrado una
desaceleracion en la caida registrada para € acumulado anual, y cierta recuperacién
respecto a primer semestre, refirmandose en algunos indicadores cambios de tendencia.
No obstante, las variaciones interanuales de los acumulados de la mayoria de esos
indicadores fueron retractivos y ninguno de ellos alcanzo a recuperar ain los niveles de
actividad previos al 2002, afio en que se produce € impacto local de la recesién
domeéstica

Las cifras de movimiento de personas en transporte publico urbano e interurbano, asi
como la circulacion de automaviles en autopistas de y hacia la Ciudad, mostraron en
diciembre variaciones positivas, cambiando |a tendencia evidenciada alo largo de todos
los meses anteriores del afio 2002. Si bien la comparacién interanual se corresponde
contra un mes de diciembre de 2001 de baja movilidad de personas y circulacién
vehicular, los crecimientos de la cantidad de pasgjeros del orden del 10% aparecen
como una seflal alentadora para este sector de actividad y marcan un cambio en la
tendencia contractiva iniciada hace més de dos afios y medio.

Con respecto a nivel de ventas en centros de compras medidas a precios constantes, en
noviembre presentaron, por segunda vez en e afio, una variacion positiva (11,4%). Si
bien esta variacion también debe ser considerada con prudencia, por los bajos valores de
diciembre de 2001 que intervienen en la comparacién interanual, la variacion interanual
acumulada para los primeros once meses de 2002 (-13,8%) result6 significativamente
inferior a la observada en e primer semestre de dicho afo, que fue de -25,2%. Sin
embargo, este fendmeno no se verifica en las ventas de supermercados, las cuales en
términos constantes tuvieron en noviembre una caida interanual acumulada de 27,3%
que fue mayor aladel primer semestre del afno (de -21,6%).

Por otra parte, los datos de la Encuesta de Indicadores Laborales (EIL) en diciembre
fueron aentadores ya que se registro la tercer variacion positiva consecutiva con
relacién a mes anterior. No obstante, €l empleo formal privado contindla mostrando
variaciones acumuladas interanuales retractivas, en torno a 6% durante e mes de
diciembre.

Analizando los primeros indicadores disponibles para e afio 2003, se observa que en
enero la construccion tuvo un mejor desempefio relativo, respecto d mismo periodo del

afo anterior y a los meses anteriores, ya que la superficie permisada aument6 171,1%,
en tanto e mercado inmobiliario también muestra un comportamiento positivo a crecer
en diciembre 3,6%, en comparacién con € mismo mes de 2001. Méas dla de la
magnitud porcentual de la variacién (que responde a la comparacién contra un periodo
de dtainestabilidad y unavirtual pardlisis de la actividad), la tendencia es prometedora.

El nivel de recaudacion registré en enero de 2003 un incremento de 87,6%. Este
resultado debe analizarse con la misma precaucion que en € caso de la construccion, ya
que diciembre de 2002 y enero de 2003 fueron meses de muy escasa recaudacion por
los inconvenientes y fricciones generados en la cadena de pagos que contribuyeron a
desalentar el pago de impuestos, particularmente los provinciales.

n
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Por otro lado, la ocupacion de locales comerciales de la Ciudad de Buenos Aires en
febrero de 2003 ha mostrado una ligera disminucién en los 11 ees comerciales
relevados. No obstante, este resultado puede interpretarse dentro de las variaciones
estacionales de la actividad, y e descenso de la movilidad de personas observado por
licencias de vacaciones. Cabe recordar que de abril a diciembre de 2002 este indicador
tuvo un crecimiento sostenido.

I ndicadores de la actividad econdémica de |la Ciudad de Buenos Aires
Tasas de variacion interanuales. En porcentajes. Periodos 2001-2002 y 2002-2003

Var.igual MesAflo  Var. Acum. Resp.

Indicador Periodo Anterior Afio Anterior

Producto bruto geografico (PBG) a valores constantes* Diciembre 2001 - -6,5%
Actividad industrial (EIM) avalores constantes** Octubre -14,2% -5,3%?
Actividad industrial (EIM) avalores corrientes** Octubre 70,6% 89,6%?
Construccion (Superficie permisada) Enero 171,1% 171,1%

Superficie permisada para actividades econdmicas Enero 159,8% 159,8%

Superficie permisada para construcciones residenciales Enero 175,9% 175,9%
Mercado Inmobiliario (Registro de la Prop. del Inmueble) Diciembre 35,2% 3,6%
Transporte intraurbano publico de pasajeros Diciembre 11,0% -6,7%
Circulacién vehicular por autopistas de |a Ciudad Noviembre -4,6% -13,3%
Transporte interurbano publico de pasgjeros Diciembre 9,8% -10,0%
Circulacién en vias de acceso ala Ciudad Diciembre 1,8% -11,2%
Consumo de energia eléctrica Diciembre -1,9% -3,8%
Ventas Supermercados (a precios constantes) Noviembre -30,2% -27,3%
Ventas Supermercados (a precios corrientes) Noviembre 26,0% 8,5%
Ventas Centros de compra (a precios constantes) Noviembre 11,4% -13,8%
Ventas Centros de compra (a precios corrientes) Noviembre 69,9% 13,8%
Ocupacion de locales comerciales Febrero -0,7%! -
Ventas de automdviles*** Diciembre -34,1% -52,3%
Residuos domiciliarios Enero -19,5% -19,5%
Empleo privado formal Diciembre -6,1% -6,1%?
Recaudacién total (valores corrientes) Enero 36,4% 36,4%

Impuesto sobre Ingresos Brutos (valores corrientes) Enero 39,6% 39,6%

Alumbrado, Barrido y Limpieza (valores corrientes) Enero 41,4% 41,4%

* A precios de productor.

** Serefiere alaventa de produccion propia

*** Serefiere alaventa de autos nuevos (Okm) por concesionarias de la Ciudad de Buenos Aires.

(1) En este caso, la variacion es con respecto a mes anterior y se toman en consideracion Unicamente los locales originales (no los
agregados en el mes de febrero) .

(2) En este caso, lavariacion acumulada en € afio serefiere ala variacion con respecto a Gltimo mes del afio anterior.

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos de la DGEyC, Secretaria de Hacienda y Finanzas,
Ministerio de Trabajo, Empleo y Formacion de Recursos Humanos, INDEC, rel evamientos propios, Asociacion de Concesionarios de
Automoviles de la Replblica Argentinay una de las compafiias distribuidoras de energia el éctrica de la Ciudad.
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2.  BREVES COMENTARIOS SOBRE LA COYUNTURA
NACIONAL

I ndicadores de la economia real

El final de 2002 mostré un comportamiento disimil de los diferentes indicadores de
actividad, con incipientes signos de relativa recuperacion en algunos casos y con
prolongacion de tendencias contractivas en otros. En el mes de diciembre, el Estimador
Mensual Industrial del INDEC registré un nuevo aumento interanual de 8,6%, al tiempo
gue en la actividad de la construccion (medida por € ISAC, también del INDEC) se
verificd la Unica variacion positiva del afio, a subir 11,4% con relacion al mismo mes
de 2001. No obstante, es necesario aclarar que ambas comparaciones se realizan contra
un mes de fuerte depresion como fue diciembre de 2001, en € cua los estallidos
socidles y los feriados bancarios llevaron a una cuasiparalizacion de la actividad
econémica

Por su parte, el Estimador Mensual de Actividad Econdmica (EMAE, del INDEC)
mostré una baja interanua de 4,6%, 1o que prolongd la desaceleracion de la tendencia
descendente que se viene registrando desde mayo de 2002. El resto de los indicadores
también mostré una contraccion generalizada; mientras las ventas en supermercados
continuaron mostrando en noviembre un fuerte nivel de caida (-30,9% en la
comparacion interanual), las ventas en los centros de compra (shoppings) se redujeron
levemente en 1,5% en € mismo periodo. En tanto, en diciembre, € Indicador Sintético
de Servicios Publicos (INDEC) descendio 2,4% con relacion a mismo mes de 2001, las
importaciones cayeron 16,1% (las cantidades fisicas descendieron en un 13%) y las
ventas a exterior hicieron lo propio en 0,2% (basicamente a causa de una caida de 6%
en las cantidades exportadas).
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Indicadores de la actividad econémica nacional
Tasas de variacion interanuales y mensuales. En porcentgjes. 2001-2002-2003

Indicador Periodo Var. lgua Mes Var. Acum. Afio
Afio Anterior Anterior
Sector real
Estimador Mensual de Actividad Econémica (EMAE) Noviembre -4,6% -12,1%
Produccion industrial (EMI) Diciembre 8,6% -10,6%"
Construccion (ISAC) Diciembre 11,4% -28,1%"
Ventas Supermercados (precios constantes desestac.) Noviembre -30,9% -26,1%
Ventas Supermercados (precios corrientes) Noviembre 29,0% 10,0%
Ventas Centros de compra (precios constantes desestac.) Noviembre -1,5% -23,4%
Ventas Centros de compra (precios corrientes) Noviembre 50,4% -0,1%
Servicios pablicos Diciembre -2,4%° -8,1%°
Importaciones Diciembre -16,1% -55,8%
Importacién cantidades fisicas Diciembre -13,0% -53,0%
Exportaciones Diciembre -0,2% -4,7%
Exportacion cantidades fisicas Diciembre -6,0% -1,0%
Var. % mes Var. lgua Mes Afio

anterior Anterior
indice de precios minoristas (IPC) Enero 1,3% 39,6%
indice de precios mayoristas (IPIM) Enero 0,5% 106,0%

(1) Con estacionalidad.

(2) La variacion de la tendencia, que surge de eliminar de la serie original ademés de las fluctuaciones estacionales, las
dteraciones de caracter no estacional (huelgas, efectos climaticos inesperados, €tc.), es para este mes de —2,6%. Al eliminar los
factores nombrados, el indicador reflgjalatendencia historicay presente del sector.

(3) Lavariacion del acumulado de la tendencia es de —8,0%.

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos del INDEC.

Politica fiscal

Enero de 2003 registré un notable incremento en la recaudacion tributaria. El total de
ingresos tributarios ascendio a $5.599,7 M, superando en un 16% a los ingresos de
diciembre de 2002 y en un 64,2% a nivel recaudado en enero del afio pasado.
Iguamente, si se tiene en cuenta que la variacion entre enero de 2003 y enero de 2002
de precios combinados (50% IPC y 50% IPIM), ha sido del 72,8%, |a recaudacién en
términos reales se encuentra un 8,6% por debajo del nivel de enero del afio pasado (un
mes que ya era de baja recaudacion por la sucesion de feriados bancarios y cambiarios
que afectaron laliquidacién de ingresos através del sistema financiero).

En relacion a mes de diciembre de 2002, la variacion del total de ingresos de los
principales tributos ha sido:

a) Contribuciones patronales: 48,1%
b) Aportes personales: 44,9%
c) Otros coparticipados: 34,0%
d LV.A. 28,3%
e) Comercio exterior: 24,8%

f) Impuesto adébitosy créditosen cta. cte.  22,7%
g) Impuesto alas Ganancias 16,7%
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La suba de las Contribuciones Patronales y de Aportes Personales reflga el efecto
estacional asociado alos pagos del Sueldo Anual Complementario,

Si se compara la recaudacién por ambos conceptos de enero de 2003 con enero de 2002,
se observa que las Contribuciones Patronales registraron un incremento del 41,6%, y los
Aportes Personales un incremento del 29,4%.

El siguiente cuadro resume la informacién correspondiente a enero de 2003. Puede
observarse que los gravdmenes al comercio exterior ya representan la tercera fuente de
ingresos fiscales, habiendo experimentado en e periodo enero 2002-enero 2003 un
incremento superior a 1.000%:

RECAUDACION TRIBUTARIA. ENERO DE 2003. (1)
en millones de pesos

Dif. % Dif. %
Concepto Ene.'03 Ene.'02 Ene. '03/ Dic. '02 Ene.'03/
Ene. '02 Dic. '02
Ganancias 1.095,2 622,7 75,9 938,2 16,7
Ganancias DGI 1.061,0 607,4 74,7 904,7 17,3
Ganancias DGA 34,2 15,3 1234 33,6 17
IVA 1.686,4 1.008,8 67,2 1.314,4 28,3
IVA DGI 1.392,8 872,2 59,7 1.255,3 10,9
Devoluciones (-) 2736 72,2 279,0 404,1 (32,3)
IVA DGA 567,2 208,8 1717 463,1 22,5
Reintegros (-) 103,7 331 2137 1438 (27.9)
Inter nos coparticipados 183,2 1445 26,7 177,5 32
Ganancia Minima Presunta 50,5 37,3 35,2 458 10,2
Otros coparticipados 16,7 22,8 (26,7) 12,5 34,0
Comercio exterior (2) 815,1 66,9 e 653,2 24,8
Combustibles - naftas 139,8 135,1 35 186,1 (24,9)
Combustibles - otros 119,9 198,4 (39,6) 360,6 (66,8)
Bienes Personales 16,3 18,7 (12,9) 66,4 (75,5)
Créditosy Débitosen Cta. Cte. 515,7 378,2 36,4 420,2 22,7
Otrosimpuestos (3) 59,3 61,5 (3.5) 89,9 (34,0
Aportes personales 416,8 322,2 29,4 287,6 44,9
Contribuciones patronales 808,3 570,9 41,6 545,7 48,1
Otrosingresos Seguridad Social (4) 24,4 255 (4,2 22,8 7,0
Sistema de capitalizacion (-) 218,8 183,3 19,4 154,5 41,6
Rezagos, transitoriosy otros SIJP (-) 253 (14,1) bl 8,6 194,1
Subtotal DGI 3.172,7 2.365,9 34,1 2.966,7 6,9
Subtotal DGA (5) 1.421,6 296,1 380,2 1.154,4 232
Total DGI-DGA 4.594,3 2.661,9 72,6 41211 115
Sistema Seguridad Social 1.005,4 749,3 34,2 693,1 451
Total recursostributarios 5.599,7 3.411,2 64,2 4.814,2 16,3
Total con capitalizacion y transitorios 5.843,8 3.580,5 63,2 4.977,3 17,4
Clasificacion presupuestaria 5.599,7 3.411,2 64,2 4.814,2 16,3
Administracién nacional 3.251,5 1.636,3 98,7 2.850,6 14,1
Contribuciones Seguridad Social (6) 953,7 723,2 31,9 655,3 455
Provincias (7) 1.267,3 964,7 31,4 1.048,2 20,9
No presupuestarios (8) 127,2 87,1 46,0 260,1 (51,1)
(1) : No se contabilizan, por no ser recaudados por la AFIP, el Fondo Especial del Tabaco, losfondos de energia eléctrica,
el impuesto sobr e Pasajes Aéreos, las cajas previsionales de las Fuer zas Armadas y de Seguridad y las Asignaciones
Familiares Compensables.
(2) : Derechos de Importacién, Exportacion y Tasa de Estadisticay otras recaudaciones de Comercio Exterior.
(3) : Internos s/Seguros, Adicional s/Cigarrillos, Radiodifusion, Entr. Cine, Sellos, Monotributo Impositivo, Recargo a
Consumo de Gas Ley N° 25.565, otros menoresy Facilidades de Pago Dtos. 93/00 y 1384/01 pendientes de distribucion.
(4) : Incluye Monotributo Previsional.
(5) : Incluye Comercio Exterior e IVA, Ganancias, Internosy Combustibles recaudados por DGA.
(6) : Datos provisorios, netos de Asignaciones Familiares Compensables.
(7) :56,66% de Coparticipados (neto), 56,66% del 93,73% de Bienes Personales, 30% de Monotributo impositivo,
y sumas fijas por Pacto Fiscal y Ganancias. Durante el afio 2001, |a distribucién mensual por estos conceptos
fue de $ 1108,8 millonesy en el 2002 fue de $ 964,7 millones hasta febrero inclusive.
(8) : Fondo Solidario de Redistribucion, Tasa Gas-oil Dto. 976/2001, Tasa I nfrestructura Hidrica Dto.1381/2001 y Recargo a

*

*kk

Consumo de Gas Ley N° 25.565.
: Porcentaje mayor a 1000.

: Cociente entre un nlimero negativo y uno positivo, anbos negativos o denominador cero.
: Imposibilidad de calcular el porcentaje por falta de datos.

Fuente: CEDEM-Secretaria de Desarrollo Econémico. GCBA. En base ainformacién del Ministerio de Economia.
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Mill. de $ a valores corrientes
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Deuda publica

De acuerdo a informacion difundida recientemente por € Ministerio de Economia, la
deuda publica bruta aumenté un 13,28 por ciento en el tercer trimestre del 2002, a un
total de 129.794 millones de ddlares en septiembre, por las emisiones de titulos
publicos destinados a sanear el sistema financiero.

La deuda neta -que excluye activos del Estado como deudas de |os distritos provinciales
con el gobierno central- aument6 a 121.331 millones de ddlares en e mismo periodo,
desde los 107.647 millones a trimestre que termind e 30 de junio.
En diciembre del 2001, €l total de los bonos emitidos por e gobierno que estaban en
manos de bancos e inversores privados sumaba 95.000 millones de délares.

Tras la devaluacion de la moneda local, aplicada en enero del 2002, muchos de esos
bonos fueron convertidos obligatoriamente de dolares a pesos, de modo que €l total de
titulos asciende a U$S 51.000 millones. Al 31 de diciembre de 2001, la deuda bruta
ascendia a 144.279 millones de ddlares, ahora bien, a fin de diciembre de 2001, esa
deuda representaba € 55,6% del PBI. A septiembre de 2002, la variacion en € PBI
resultante de la baja en la actividad real y la suba de precios inferior a la del tipo de
cambio, resulta que €l ratio de deuda publica bruta/ PBI es del 145,8%, |a deuda publica
neta representa el 136,3% del PBI, y la deuda externa bruta del sector publico no
financiero equivale al 95,8% del PBI. A su vez, la deuda externa publica de corto plazo
representa el 22% del PBI.

Ahorabien, segun la carta de intencion del acuerdo que € gobierno argentino firmé con
el Fondo Monetario Internacional afines de enero parareprogramar vencimientos con el
organismo por 6.800 millones de ddlares, la deuda publica a esa fecha totalizaba
153.000 millones de ddlares. Argentina planea llevar la deuda publica a unos 182.000
millones de ddlares al final del primer semestre de 2003, fundamentalmente por
nuevas compensaciones a bancos y cancelaciones de deudas de las provincias, segin
afirmaen la carta de intencion del acuerdo con el FMI.

El Acuerdo con e FMI

El acuerdo se alcanz6 €l 24 de enero. Se trata de un acuerdo que provee un crédito
Stand-By por U$S 2.980 millones para el pago de obligaciones con e FMI por un
periodo de 8 meses. Los restantes vencimientos para €l periodo enero-agosto de 2003
(USS 3.800 millones) han sido reprogramados para €l afio siguiente. Por el monto no
reprogramado, € acuerdo prevé explicitamente que en caso de que se cumpla con este
acuerdo de transicion, se negocie y alcance un acuerdo multianual con € gobierno
electo en abril de 2003.

El programatiene trestipos:
a) Medidasde politica monetaria.
b) Medidasde politica fiscal.

c) Medidasdereforma del sistema bancario.

En materia monetaria prevé una “Regla de Friedman”: preservar el menor crecimiento
posible de la oferta monetaria para evitar presiones inflacionarias. La meta es
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crecimiento cero de la base monetaria durante todo el primer semestre de 2003, lo cud
podria exigir mayor intervencion vialicitaciones de LEBAC.

En materia fiscal se exige un superdvit fiscal de cgja del orden de 2,5% del PBI para
todo el afio, con una meta de U$S 500 millones para € primer trimestre y U$S 1.000
millones para € segundo trimestre de este afio. El acuerdo prevé la necesidad de
recortes en € gasto publico y la eliminacion de exenciones impositivas a ser aprobadas
por Ley del Congreso Naciona hacia el mes de marzo de 2003. Esta Ultima pareciera
ser laesenciadel “programa’ fiscal de transicion.

En relacion a sistema bancario, se acordaron medidas tendientes a dar algunos pasos
iniciales para reformar los principales bancos estatales, revisar las regulaciones
prudenciales, e instrumentar medidas para proveer mayor autonomia a Banco Central.

Las metas fiscaes son las méas dificiles de cumplir. EI primer semestre luce
relativamente holgado. Si bien el gobierno debe restituir a los empleados publicos €l
13% de sus haberes, el monto es despreciable ($ 500 millones). Los mismos pueden ser
cubiertos sin problemas tanto por la recaudacion de retenciones en aumento desde el
inicio de la salida de la Convertibilidad, como por la remision de utilidades del Banco
Central a Ministerio de Economia.

El logro de la meta del segundo trimestre es més dificil, pero para esa fecha el gobierno
cuenta con la liquidacion de ingresos por impuesto a las Ganancias, y deberia tener
aprobadas |as leyes requeridas para eliminar |os planes de competitividad, transformado
el impuesto a los Combustibles en un tributo ad-valorem y eliminada la exencion del
impuesto alas ganancias alos reintegros de exportaci on.

En la segunda revision del acuerdo (el 14 de mayo de 2003) el Gobierno debera
transparentar que no recibira créditos del Banco Central por mas de $ 1.000 millones en
todo € afio. A esafecha el Gobierno debera presentar al FMI |a estrategia disefiada para
el rescate de |las cuasimonedas provinciales.

Ademas deberia tener encaminada (con asistencia del FMI) una reforma tributaria
tendiente &

1) reducir exenciones impositivasy alicuotas preferenciales,

2) reducir los regimenes de promociones regionales,

3) gravar con impuesto a las ganancias a los ingresos por intereses, dividendos, y
las ganancias de cooperativas y fundaciones,

4) aumentar la carga tributaria sobre el gas oil para ainearlo con la aicuota que
gravaalas naftas.

En relacion a sistema bancario, ya para € 14 de marzo e Gobierno debera haber
presentado al Congreso de la Nacion un proyecto de reforma a la Ley de Entidades
Financieras a efectos de encaminar ciertos procedimientos para depurar € sistema
financiero.

L as modificaciones deberian alinearse en torno de estos principios béasicos:

1. facilitar la transferencia de activos por parte del Directorio del BCRA a

o)
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fideicomisos financieros privados.

establecer normas de valuacion para transferencias de activos.

redefinir y detalar las facultades de la autoridad monetaria para proveer

asistencia financiera de emergencia alos bancos en proceso de saneamiento.

4. establecer procedimientos para la répida designacion judicia de
administradores de bancos en proceso de resolucion

5. limitar las facultades del Poder Judicia para anular decisiones de la
autoridad monetaria sobre transferencias de activos a terceros.

6. fortalecer los derechos creditorios de compradores y administradores de
activos transferidos.

7. proteger alos funcionarios publicos de disposiciones legales que los afecten
por impugnaciones 0 demandas por sus actos en los procesos de
reestructuracion y saneamiento bancario.

wnN

La aprobacion legidlativa deberia concretarse antes del 14 de mayo de 2003 y €
objetivo seria e de mantener controlada la tasa de inflacion. Aun asi hay que admitir
gue no aporta medidas (ni siquiera en la linea de la ortodoxia doctrinaria) que
propendan a acelerar €l crecimiento econdémico. Por consiguiente, no es seguro e logro
de las metas fiscales.

El Banco Interamericano de Desarrollo (BID), a su vez, aprob6 un crédito de rdpido
desembolso para Argentina por 1.500 M de ddlares para destinarse a fortalecimiento de
programas sociales. Ahorabien, e organismo desembolsara fondos frescos por U$S 765
M, y € resto a mediados del afio. Este préstamo se destinard a financiar € "Programa de
Proteccion Socia y Reduccion del Impacto de la Crisis Sobre la Pobreza'.

Por otro lado, la reformulacion de un crédito ya aprobado por U$S 500 M para la
consolidacion de las reformas fiscales, permitira el desembolso inmediato de otros U$S
145 M. Los primeros 255 M habian sido desembolsados en setiembre del afio pasado y
los restantes U$S 100 M llegardn a mediados de 2003. Ese dinero sera destinado a
"Programa Sectorial de Apoyo a Compromiso Federal para € Crecimiento y la
Disciplina Fiscal".

Finamente, cabe mencionar que en los medios periodisticos locales se mencioné la
presunta existencia de una suerte de “carta paralela’ suscripta con € FMI que
contendria algunos compromisos bilaterales sujetos a exigencias de confidencialidad,
gue no fueron incluidos en el documento divulgado publicamente por las autoridades
econdmicas. Alli se habria incluido dos clausulas sobre: incremento de tarifas de
servicios privatizados, y emision de un bono del gobierno a ser colocado
compul sivamente entre ahorristas en caso de un fallo de la Corte Suprema redol arizador
de depdsitos o0 en caso de una corrida bancaria que afecte severamente la liquidez de las
entidades financieras. Lo segundo parece ser altamente improbable, pero en cuanto a la
revision de los cuadros tarifarios, a la fecha de conclusién de este informe estan
llegando a Buenos Aires enviados del Banco Mundial para analizar los marcos
regulatorios de las empresa privatizadas.

Sistema financiero

Luego del incremento del circulante en el mes de diciembre, el BCRA ha adoptado una
politica conservadora, en linea con la reduccion de reservas (explicada

14



Informe de Coyuntura - CEDEM - Febrero 2003

fundamentalmente por |os pagos a organismos internacionales) que se registro en el mes
de enero (-9,92%), observandose una leve recuperacion del stock de billetes y monedas
en la primera semana de febrero.

La citada baja de circulante fue compensada por e incremento del stock de fondos
inmovilizados en concepto de requisitos minimos de liquidez (encajes legales), de modo
gue la base monetaria descendié apenas un 2,23% en el mes de enero y un 1,04% en la
primera semana de febrero.

El agregado M1, a su vez, registrO una importante desaceleracion en su tasa de
crecimiento. Desde el mes de septiembre venia incrementandose a una tasa creciente.
En noviembrey diciembre de 2002 aument6 un 5,42% y un 4,50%, pero dicha dindmica
se modifica en enero de 2003 al aumentar un 0,21% y en la primera semana habil de
febrero un 0,52%. Los factores que explican dicho comportamiento han sido € no
retorno a sistema de parte de los fondos restituidos al liberar el del “corralito”, el gasto
de los montos pagados en concepto de Sueldo Anual Complementario y, probablemente
el factor mas importante, |os retiros de fondos para cubrir gastos para vacaciones.

Esto queda en evidencia a observar los datos del Cuadro 4.3.1.b. y 4.3.1.d. del Anexo
Estadistico. Los depositos en cuenta corriente en pesos descendieron en € mes de
diciembre de $ 16.613 M a $ 16.440 M. Luego en enero aumentaron apenas a $16.574,
volviendo a caer a$ 16.467 M a 5 de febrero. Es decir, luego de la baja de diciembre,
no han retornado a nivel de noviembre de 2002. Los depdsitos en cuenta corriente en
ddlares muestran oscilaciones insignificantes, sin tendencia definida.

Los depdsitos a la vista muestran un leve aumento en el mes de enero ($ 220 M para
depdsitos en pesosy U$S 16 M para las imposiciones en moneda extranjera), aungque no
es claratampoco su tendencia.

Los depdsitos en cagja de ahorro en pesos registraron un fuerte descenso en € mes de
diciembre, (- $ 422 M), parcialmente compensado por el incremento de |os depdsitos en
cgja de ahorro en dolares (+U$S 18 M). En enero y la primera semana de febrero han
aumentado |os fondos ambos tipos de depdsitos. Si bien los depdsitos en caja de ahorro
en dolares a 5 de noviembre més que duplican € nivel de noviembre de 2002 (y es €l
maximo observado desde fin de abril de 2002), los depdsitos en caja de ahorro en pesos
todavia se encuentran por debajo del nivel de octubre del afio pasado (el menor nivel del
2002, luego del minimo observado en diciembre del afio pasado).
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Depdsitos en moneda local a fin de cada mes
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En cuanto a agregado M2, diciembre y enero muestran cierta tendencia a la
desacel eracion de su tasa de crecimiento. Igualmente, € stock de depositos a plazo fijo
sigue aumentando: $ 35.212 M al 5 de febrero, superando el nivel de fin de enero, mes
en que las colocaciones a plazo fijo en pesos aumentaron un 5,66% ($ 1.879 M). Los
depdsitos a plazo fijo en moneda extranjera aumentaron un 6,25% en el mes de enero y
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disminuyeron un 0,84% en la primera semana de febrero. Iguamente sus niveles siguen
siendo minimos en relacion a los depdsitos a plazo fijo en pesos: U$SS 472 M frente a $
35.212 M, pero es de destacar que € nivel actual de depdsitos a plazo fijo en dolares es
el maximo observado desde marzo de 2002.

En cuanto al total de depdsitos bimonetario, expresado en moneda local, se observa una
recuperacion del nivel de los mismos, que en principio tiende a aproximarse a nivel de
abril del afio pasado:

STOCK DE DEPOSITOSEN EL SISTEMA FINANCIERO (en $ M)

En Moneda L ocal En Moneda Extranjera TOTAL

Febrero 2002 56.326 39.921 96.247
Marzo 71.158 11.588 82.746
Abril 67.929 6.640 74.569
Mayo 66.261 4,201 70.462
Junio 65.487 3.861 69.348
Julio 63.509 3.069 66.578
Agosto 65.274 3.388 68.662
Septiembre 65.355 3.773 69.128
Octubre 67.133 3.653 70.786
Noviembre 69.103 3.724 72.827
Diciembre 67.627 3.686 71.313
Enero 2003 69.375 3.891 73.266
Febrero, 5 69.539 3.807 73.346

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos del BCRA.
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Evolucion de los depdsitos en el sistema bancario
(expresados en moneda local)
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En principio, no se observan tendencias netas al cambio de este comportamiento, salvo
laliberacion de los recursos que estaban en el llamado “corralén” (depdsitos a plazo fijo
de disponibilidad restringida desde febrero de 2002).

Estimaciones privadas y de medios de prensa sefialan que €l sistema financiero ya ha
liberado $ 3.900 M del “corradn”. A medida que se van incorporando entidades a la
devolucion de los CEDROS (certificados de esos depositos que cotizan en oferta
publica), es probable que hacia fin de mes quede en el “corralén” poco menos de $
10.000 millones (un afo atras € total de depdsitos reprogramados ascendia,
aproximadamente a $ 27.700 M). A la fecha de cierre de este informe, se esperaba que
el BCRA autorice a varias entidades (Banco de la Nacion, Banco Provincia de Buenos
Aires, Rio Santander y BBV A Francés) a proceder a la aceleracion de la liberacion de
depdsitos.

De acuerdo a informacion difundida por el BCRA, € monto actualmente “acorralado”
es de poco menos de $ 13.000 millones, explicandose la disminucion de los $ 27.700 M
del afio pasado por los retiros gracias a amparos judiciales y los canjes por bonos
realizados por €l Ministerio de Economia.

Algunos de los principales beneficiarios de los redescuentos otorgados el afo pasado
por el BCRA (BBVA Francés, Rio Santander y Galiciay Rio de la Plata), estdn a la
espera de una decision sobre la forma de devolucion de redescuentos, y la forma de
devolucion anticipada de CEDROS.
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En & mercado accionario, a su vez, no se registraron cambios relevantes, y en €
mercado de titulos publicos, sdlo se ha observado actividad de fondos de inversion del
extranjero que han efectuado compras de titulos publicos en default para “hacer
posicion”, a la expectativa de redizar ganancias de capital vendiéndolos o
presentandose a los eventuales canjes de titulos a la fecha de la reestructuracion de la
deuda publica en default con no residentes (U$S 55.000 M, fundamentalmente en series
de bonos Global).

Probablemente |a estabilizacion de las expectativas de devaluacion y la casi certeza de
gue el proximo gobierno debera negociar la reestructuracion de la deuda con acreedores
no residentes, sea €l principal factor que explique la leve baja del riesgo pais percibido
en Wall Street:

RIESGO PAIS
(Indice EMBI+ Argentina del banco Chase JP Morgan)
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La cotizacion del dblar, a pesar de los graduales levantamiento de los controles de
capitales impuestos en septiembre pasado, cotiza con tendencia hacia cierta baja,
fundamentalmente por e incremento en la liquidacion de divisas de exportacion,
provenientes de la venta de la cosecha de grano fino (trigo), desde el mes de diciembre.
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TIPO DE CAMBIO VENDEDOR MINORISTA
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En este contexto, no se observa que, a pesar de la baja del tipo de cambio, no implico
mayor atractivo de activos alternativos como las Letras del Banco Central (LEBAC),
para las cuales las licitaciones para las series en pesos muestran un incremento en la
TIR requerida paralas series entre el 21 de enero pasado y €l 11 de febrero de 2003:

COLOCACIONES DE LEBAC
Fecha de licitacion

Plazo hasta vto. 21/01/03 11/02/03
30 dias 9,9997 9,4991
60 dias 9,0002 11,9453
90 dias 9,7491 22,0003
120 dias 13,9999 27,3034
180 dias 34,9995 29,9937

Fuente: CEDEM-Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA
En base a informacion del BCRA.
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3. CIUDAD DE BUENOSAIRES

3.1 SECTOR REAL DE LA ECONOMIA LOCAL

3.1.1 Producto Bruto Geografico

Segun datos definitivos del afio 2001, el Producto Bruto Geogr afico (PBG) a precios
de productor en la Ciudad de Buenos Aires cay6 6,5% a valores constantesy 6,3% a
valores corrientes con respecto a afio 2000. Por su parte, el Producto Bruto a precios
basicos (Producto a precios de productor menos impuestos especificos) sufrio caidas de
6,6% avalores constantes y de 6,2% a valores corrientes en el mismo periodo.

En la desagregacion del Producto a precios basicos (valores constantes) por
actividades econdmicas, se observan caidas en la totalidad de los segmentos més
representativos. Asi, Intermediacion financiera y servicios financieros y Servicios
inmobiliarios, empresariales y de aquiler registraron bagas de 89% y 6,8%
respectivamente, a tiempo que en Comercio la variacion fue de —9,7% y en Industria
manufacturera se observo una baja de 7,9%. En tanto, la caida mas fuerte se observé en
Construccion (-25,2%), a tiempo que los Unicos segmentos en donde se verificaron
subas fueron Servicios sociales y de salud (2,5%), Ensefianza (3%), Explotacion de
minas y canteras (4,9%) y Pesca y servicios conexos (26,5%), estos dos ultimos de
escasa participacion en lacomposicion del Producto Bruto total.

3.1.2 Actividad industrial

Segun datos provisorios, para € mes de octubre de 2002 se observé en la venta de
produccion propia® a precios constantes una caida de 14,2% con respecto a mismo
mes de 2001 y una suba de 7,8% con respecto a mes anterior. En tanto, a precios
corrientes, se registraron azas de 70,6% en la comparacion interanual y de 9,2% con
relacion a septiembre de 2002. En el andlisis interanual por rama de actividad a
precios constantes, se observa una caida generalizada a todos los segmentos, con
excepcion de Textiles y confecciones, que experimentd un incremento de 1,7%. En
tanto, las bajas més pronunciadas se observaron en Otras industrias manufactureras (-
43,2%), Alimentos, bebidas y tabaco (-26%) y Papel e imprenta (-19,8%).

Por su parte, el ingreso por produccién? tuvo un comportamiento similar ala venta de
produccion propia, al caer 14% con relacion a octubre de 2001 y subir 9,3% con
respecto a septiembre de 2002 en la comparacion a valor es constantes. En tanto, si se
considerara a valores corrientes, este indicador registrO subas de 71% en la
comparacioén interanual y de 10,8% con respecto al mes anterior.

! Se trata de la venta devengada por el local durante el mes de referencia de los bienes elaborados en el
local 0 mandados a elaborar por terceros, con materia prima propia del local a precio de venta en fabrica.
Este dato no incluye IVA, impuestos a los combustibles, ni impuestos internos, pero si incluye el valor de
los subsidios que eventualmente pudieran tener.

2 Incluye la suma de las variables: venta de bienes producidos con materia prima propia, trabajos
industriales realizados para terceros y reparaciones de maquinarias y equipos que pertenecen aterceros.
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Por otro lado, se registraron bgjas interanuales en el personal asalariado (-8,4%), en
los salarios brutos a valores corrientes (-3,4%), y en las horas trabajadas por €
personal asalariado (-8,4%), siempre con respecto a octubre de 2001. Asimismo, con
relacién a septiembre de 2002, las horas trabajadas se incrementaron 2,7%, |os salarios
brutos crecieron 0,7% Yy €l personal asalariado cayd 0,1%. Las subas en la cantidad de
horas y en los salarios resultaron ser las segundas consecutivas de cada serie, luego de
sendas bgas en el mes de agosto. De todos modos, cabe destacar que los niveles
saariaes al canzados en |os meses del periodo febrero-octubre de 2002 no han llegado a
igualar en ningun caso a los de los Ultimos meses de 2001. Si se tiene en cuenta que
estos ultimos fueron previos a la devaluacion y a la suba de precios, se puede aseverar
gue la caida en €l salario real se habria profundizado no sdlo por la baja en los mismos
salarios a valores corrientes, sino también por e efecto inflacionario y su consiguiente
disminucion en el poder de compra de los trabgjadores. En tanto, la baja mensual en €l
personal se verifica luego de haberse registrado en € mes anterior la primer alza del
indice desde € inicio de la serie (octubre de 2001).

Gréfico 3.1.2

Actividad industrial. Venta de produccidn propia a precios constantes y a precios
corrientes, y horas trabgjadas por el personal asalariado. Base octubre 2001=100

180,0

160,0 P
140,0 \{N
120,0
100,0
80,0
60,0
40,0
20,0
0,0
R AR A
2 | o 8
2001 2002

—&— Venta de produccién propia (a valores constantes)
—{l— Venta de produccién propia (a valores corrientes)
—&— Horas trabajadas por el personal asalariado

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos de la DGEyC
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3.1.3 Construccion

L as expectativas de inversion en la construccion, relevadas por la super ficie permisada
para obras en la Ciudad durante el mes de enero (47.304 m?), mostraron una fuerte
alza de 171,1% con respecto a mismo mes de 2002. Esta suba es de mayor magnitud a
la registrada en diciembre, que habia sido de 129% con relacion a mismo mes de 2001,
y se produjo como consecuencia de incrementos de 175,9% en la superficie permisada
para uso residencia (que, en 2002, representd €l 72% del total del area permisada), y de
159,8% en la superficie destinada a actividades econdémicas (28% del total). Asimismo,
cabe destacar que la suba de la superficie total se debid basicamente al muy bajo nivel
de superficie permisada que se habia registrado en enero de 2002 (17.450 m?), mes
posterior a de la implementacion del corralito bancario que paralizo virtualmente a la
actividad economica.

Gréfico 3.1.3
Participacion relativa de cada destino. Afio 2002

Adm.Banc. Financ.
2%

Industria
1%

Comercio
8%
Educacion y Salud
3%
Hotel y Alojamiento
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Otros Destinos
5%

Residencial
72%

Superficie total permisada afo 2001: 1.027.069 m?2
Superficie total permisada afo 2002: 297.867 m?2

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, en base a datos de la DGEyC

3.1.4 Mercado inmobiliario

La cantidad de escrituras traslativas de dominio anotadas en el Registro de la
Propiedad del Inmueble de la Ciudad de Buenos Aires® fue, en e mes de diciembre, de
6.949, lo que implicd una suba de 35,2% con respecto a mismo mes de 2001. Este
incremento es el cuarto consecutivo luego de tres meses seguidos de variaciones
interanuales negativas y se debe principalmente a bajo nivel de escrituras verificado en
diciembre de 2001, mes en €l que seimplementé el corralito y en el que se verificod una

% Esta serie registra los actos de compra-venta correspondientes a inmuebles ubicados en la Ciudad de
Buenos Aires.
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baja de 37,2% con respecto a mismo mes de 2000. Como resultado, se observa en €l
ano 2002 un alza de 3,6% en la cantidad de escrituras con relacion al afio 2001. Esta
suba contrasta con las bgjas interanuales verificadas en 2001 (11,9% por debago de
2000) y en 2000 (3,5% por debajo de 1999), y se debe no sdlo a muy bajo nivel de
actividad en 2001, sino también a uso de la opcion que hicieron los ahorristas de
utilizar sus depositos reprogramados para la compra de bienes inmuebles,
principal mente en los meses de abril y mayo de 2002.

3.1.5 Transporte

3.1.5.1 Movimiento intraurbano®

Transporte publico

En diciembre de 2002, se produjo una suba interanual de 11% en la cantidad total de
pasaj er os (38.871 miles) que utilizaron los principales servicios de transporte publico
intraurbano. De esta manera, se puso freno a la tendencia negativa que llevaba ya
més de dos afios y medio de duracién. En tanto, en el transporte automotor® (que
durante 2002 significo el 53% del total de pasgjeros), se registrd una nueva variacion
positiva (cuarta consecutiva) de 17,5% (suba de mayor magnitud de 2002), mientras que
en e transporte subterraneo (implicd un 47% de la cantidad de pasgjeros) se verifico
una alza de 3,9%, concluyendo con la tendencia negativa que se habia iniciado en
febrero de 2001. Cabe destacarse que estos comportamientos positivos en € transporte
se deben a los muy bajos niveles de pasajeros registrados en diciembre de 2001 (mes
con €l cual serealizalacomparacion), periodo en el cual se implement6 € corralitoy se
produjeron fuertes estallidos sociales.

En el andlisis para el afo 2002, se observa una caida interanual de 6,7% en € total de
pasajeros, explicada por retracciones de 8,1% en el transporte subterraneo y de 5,5% en
el transporte automotor. La caida global es levemente menor a las registradas en los
anos 2001 (-7,4%) y 2000 (-7,2%) e indica que se sigue prolongando la tendencia
negativa en la cantidad de pasajeros. Se observa, ademas, que las caidas interanuales
mas abruptas de 2002 se verificaron en € primer semestre de ese afio, o que provocod
finalmente las bajas registradas en el total anual.

Circulacién por autopistas de la Ciudad®

Continuando con la tendencia negativa que ya lleva mas de dos afios y medio de
duracion, la circulacion de vehiculos automotores por autopistas de la Ciudad
registré en noviembre (5.982 miles de vehiculos) una nueva disminucién interanual, al
caer un 4,6% con respecto a mismo mes de 2001. Esta variacion negativa es semejante
a la verificada en octubre (-4,4%), que fue la de menor magnitud en lo que va del afio
2002. De todos modos, debe destacarse que noviembre de 2001 habia sido un mes de un

* Incluye el andlisis de la cantidad de passjeros transportados en subterrdneos y transporte publico
automotor, por un lado, y de la circulacién vehicular por |as autopistas de la ciudad, por otro.

® En el transporte automotor, se incluyen Gnicamente las lineas de colectivo que cumplen la totalidad de
su recorrido en la Ciudad de Buenos Aires.

® Estainformacién fue publicada en el Informe Mensual de Coyuntura del mes anterior.
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bajo nivel de circulacién (8,5% por debajo del mismo mes de 2000), lo que explica
parcialmente la baja magnitud de la caida con relacién a dicho mes. Como resultado, 1a
cantidad de vehiculos automotores circulantes acumula una caida interanual de 13,3%
paralos primer os once meses del afio 2002.

3.1.5.2 Movimiento interurbano’

Transporte publico

La cantidad de pasajeros que utilizaron los principales servicios de transporte publico
interurbano (105.659 miles) registrd en diciembre un aza de 9,8% con respecto a
mismo mes de 2001. Asi, esta suba puso freno a la tendencia contractiva que se
venia registrando desde septiembre de 2000. La misma se produjo como
consecuencia de alzas de 11,7% en pasajeros de |ineas de colectivo de grupo 1° (que en
2002 representd e 69,3% del total), de 4,7% en ferrocarriles (28,9% ddl total) y de
21,3% en lineas de colectivo de grupo 2° (1,8% del total). Cabe destacarse que la suba
en lineas de grupo 1 es la cuarta consecutiva luego de veinte meses seguidos de caida,
en tanto el alza verificada en ferrocarriles es, a igual que en e transporte total, la
primera que se observa desde septiembre de 2000. De todos modos, es necesario aclarar
gue estos comportamientos positivos en e transporte se deben a los muy bajos niveles
de pasgeros registrados en diciembre de 2001, mes con € cua se rediza la
comparacion.

Como resultado, se observa para €l afio 2002 una caida interanua de 10% en la
cantidad total de pasajeros, |0 que se explica por bajas de 17,7% en ferrocarriles, de
6,2% en colectivos de grupo 1y de 15,7% en colectivos de grupo 2. La caida global es
levemente mayor a la verificada en el afio 2001 (-9,6%) y muy superior a la registrada
en el afio 2000 (-1,8%), por lo que se observa desde ese afio una aceleracion en la
tendencia contractiva. Se destaca, ademas, que las caidas interanuales mas abruptas de
2002 se verificaron en e primer semestre de ese afio, 1o que elevd principamente la
magnitud de |as bajas registradas en € total anual.

Circulacion por autopistas en accesos a la Ciudad

El flujo vehicular de automotores, colectivos y camiones livianos, desde y hacia la
Ciudad de Buenos Aires, registré en diciembre una suba interanual de 1,8%, que
resulto ser laprimer alza desde junio de 2001. Esta variacion de noviembre se produjo
como resultado de subas de 1,7% en la circulacion de automoviles (que representd, en el
ano 2002, € 92% del flujo total) y de 3,6% en la circulacion de colectivos 'y camiones
livianos (8% del flujo total), que se verificaron también luego de dieciocho meses de
comportamiento negativo en ambas series. De todos modos, es necesario aclarar que
estos comportamientos positivos en e transporte se deben a los muy bajos niveles de

"Incluye & andlisis de la cantidad de pasajeros transportados en ferrocarriles y colectivos con estaciones
y/o terminales en € Gran Buenos Aires, por un lado, y la circulacién vehicular de entrada y salida ala
Ciudad, por otro.

8 Se trata de |las empresas de transporte que tienen una cabecera en la Ciudad y la otra en e conurbano
bonaerense.

® Se trata de las empresas de transporte que realizan recorridos de media distancia.
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pasaj eros registrados en diciembre de 2001 (mes con €l cual se realiza la comparacion),
periodo en el cua seimplemento €l corralito y se produjeron fuertes estallidos sociales..
Para el afio 2002, se observan caidas interanuales de 11,2% en €l flujo total, de 11% en
la circulacion de automoviles y de 13,5% en el movimiento de colectivos y camiones
livianos. La baja a nivel global es superior a la registrada en 2001 (-4,2%) y contrasta
con €l alza verificada en 2000 (4,2%). Se destaca, ademés, que las caidas interanuales
mas abruptas de 2002 se verificaron en e primer semestre de ese afo, lo que elevd
principalmente la magnitud de |as bajas registradas en el total anual.

3.1.6 Servicios publicos

3.1.6.1 Consumo de energia el éctrica™®

Durante el afio 2002, el consumo de energia eléctrica' en la Ciudad de Buenos
Aires disminuyo 3,8% con respecto al afio anterior. Asimismo, en el cuarto trimestre
se registré una baja de 2% con relacion a mismo periodo de 2001. En particular, dentro
de este periodo la mayor baja interanual se verificd en el mes de octubre, donde €l
consumo se redujo 4,1%, para luego observarse un comportamiento estable en
noviembre y una nueva bga en diciembre (-1,9%). Con todo, se destaca que este
comportamiento retractivo contrasta con los resultados positivos verificados en los
anos 2001 (el consumo seincrementé un 3,7%, con relacion a 2000) y 2000 (la suba
fue de 6,3% con respecto a 1999).

En e andlisis del consumo de energia por sectores, se observa, para € cuarto
trimestre de 2002, desempefios interanuales negativos tanto en los consumos
Comercial (-2,7%) e Industrial (-2,2%) como en Residencial (-1,6%) y en Otros (-
0,8%). La caida en el consumo comercial se explica principamente por la baja
registrada en las medianas demandas (-4,7%). En tanto, las grandes demandas (que
durante 2002 representaron arededor del 60% del consumo comercia tota) se
redujeron 1,4% y en las pequefias se registré una bagja de 4,5%. Por su parte, en €l
consumo industrial, se observaron nuevamente caidas en las pequefias y en las
medianas demandas (-5% Yy -11,3%, respectivamente), a tiempo que la suba verificada
en las grandes (3,1%; en 2002, significo € 56% de este tipo de consumo) contribuyd a
amortiguar la caida en e sector. Por Ultimo, la caida en € consumo residencial
correspondi6 principalmente a la baja de 1,8% registrada en las pequefias demandas —
cuya participacion en este tipo de consumo fue en 2002 de 88%-, mientras que €l
descenso registrado en otros consumos se debid basicamente al derrape en e consumo
utilizado paratraccion (energia paratrenesy subterraneos).

Como resultado, se observa para €l afio 2002 caidas interanuales de 5,1% en el
consumo comercial, de 8,2% en & consumo industrial y de 2,6% en e consumo
residencial, en tanto se verifico una suba de 0,5% en otr os consumos.

10 Estainformacion fue publicada en el Informe Mensual de Coyuntura del mes anterior
! En base a datos de una de |as compafiias distribuidoras que opera en la Ciudad.
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Grafico 3.1.6.1.a
Consumo de energiatotal y participacién de cadatipo de consumo. Afios 1999-2002
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Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos de una de
las distribuidoras de energia de la Ciudad

Gréfico 3.1.6.1.b
Consumo de energia. Variaciones interanuales con respecto a afio anterior. Afios 2000-
2002
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3.1.7 Comercio minorista

3.1.7.1 Supermercados

Las ventas totales de los super mercados en el ambito de la Ciudad fueron, en €l mes
de noviembre de 2002, de $ 296 millones. Esto implicd, con relacion a noviembre de
2001, un descenso de 30,2% a precios constantes. Asimismo, las ventas a precios
corrientes se incrementaron 26% en la misma comparacion interanual. Como resultado,
las ventas totales acumulan, para los primer os once meses del afio, una caida de 27,3%
a precios constantes y una suba de 8,5% a precios corrientes con relacién al mismo
periodo del afio anterior. Este comportamiento esta en linea con el desempefio del sector
en e ambito nacional, donde se registr6 una caida de 26,1% a precios constantes
(desestacionalizados) y una suba de 10% a precios corrientes para el mismo periodo. Es
necesario destacar que las caidas observadas a precios constantes se explicarian no slo
por la caida del consumo general sino también por € desplazamiento de los
consumidores hacia segmentos no registrados por la Encuesta de supermercados, tales
como los pequefios autoservicios y los de modalidad de fuerte descuento (hard
discount).

Por su parte, las evoluciones de la superficie total (336.582 m?) y de la cantidad de
bocas de expendio (286) continlan siendo interanualmente positivas (al tiempo que en
la variacién con respecto a mes anterior aumentaron 0,7% Yy 1,1%, respectivamente), a
registrar en noviembre incrementos de 1,7% y de 2,1%, respectivamente. Por ultimo,
cabe destacar que € leve aumento de la superficie combinado con la caida de las ventas,
provocaron que las ventas a precios constantes por metro cuadrado hayan registrado
una disminucion de 31,4% con relacion a mismo mes del afio anterior. En los primeros
once meses de 2002, en tanto, la baja interanual para este indicador fue de 28,5%.

3.1.7.2 Centros de compra

Los centros de compr as (shoppings) ubicados en el ambito de la Ciudad alcanzaron en
noviembre un nivel de ventas totales de $ 82,825 millones de pesos, 1o que significo un
alzaaprecios constantes de 11,4% con respecto a mismo mes de 2001. Esta subaesla
segunda consecutiva (luego de que en octubre se habia puesto freno a la tendencia
negativa que se venia observando desde abril de 2001) y se debe principamente a bajo
nivel de ventas registrado en noviembre de 2001. Asimismo, las ventas a precios
corrientes se incrementaron 69,9% en el mismo periodo. De esta manera, se acumulan,
para los primeros once meses del afio, una caida de 13,8% en las ventas a precios
constantes y una suba de 13,8% en las ventas a precios corrientes. Este
comportamiento es comparativamente mejor a observado a nivel nacional, donde se
verificaron bajas de 23,4% a precios constantes (desestacionalizados) y de 0,1% a
precios corrientes para € mismo periodo. Esto se explicaria parcialmente por las
mayores ventas en la Ciudad generadas por €l turismo receptivo, o que contribuiria a
amortiguar la caida a precios constantes verificada en |os centros de compra portefios.

Por otro lado, en noviembre la cantidad de locales activos (1.059) y €l area bruta
locativa de los mismos (141.897 m?) subieron 3% y 1,5%, respectivamente, con
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respecto a mismo mes de 2001, al tiempo que los primeros se incrementaron 0,2% y la
superficie se contrajo 0,3% con relacién al mes anterior. Asi, las ventas a precios
constantes por metro cuadrado se elevaron 9,8% en la comparacion interanual,
acumulando una baja de 14,8% para |os primer os once meses del afio.

3.1.7.3 Otros comercios

A partir del mesdefebrero, el relevamiento efectuado por e CEDEM incorpora unos
20 nuevos nodos comerciales alos 11 ya existentes, totalizando 31 ges. A su vez, delos
20 nuevos nodos, 10 de ellos representan zonas comerciales teméticas'?, es decir,
especializadas en ventas de bienes o servicios en comin®. Asf, se observé en los 11
nodos preexistentes una tasa de vacancia de 9,2% en el mes de febrero, que super6 en
un 7% alaregistrada en el mes de enero. De esta manera, es la primera vez desde abril
de 2002 que la tasa de vacancia experimenta una suba con relacién a mes anterior. En
tanto, los nuevos ges no teméticos™ mostraron un 10,2% de locales vacios, mientras
que ese mismo indicador se elevo a 11,9% en |os nodos teméticos.

Asimismo, en los 11 ges originales se observa durante el mes de febrero la apertura de
11 localesy € cierre de 26 de ellos. De los nuevos, tres de ellos corresponden ala venta
de calzado y cuero, tres més a despacho de comidas, dos a bazar y articulos para €l
hogar, otros dos alocutorios y articulos de telefoniay € restante aindumentaria.

Ademas, considerando los 21 ges no teméticos (los once originales mas los diez
relevados a partir de febrero de 2003), las tasas més altas de locales vacios se
verificaron en los nodos Estacion Constitucion (22,3%) y Av. Patricios (22,2%),
mientras que las mas bgjas se observaron en Villa Lugano (3,1%) y Av. Santa Fe
(3,5%). En los ges teméticos, la mayor proporcion de locales desocupados se visualizd
en Av. Forest (37,5%), a tiempo que la Av. Belgrano mostré la tasa de vacancia més
baja (5,4%).

12 |_os nodos teméticos (y las actividades en que se especializan) son: Av. Forest (camperas), Av. Warnes
(repuestos de automotores), Av. Avellaneda (indumentaria), Libertad (oro y audio), Microcentro
(actividad bancaria), Av. Cérdoba (indumentaria), Av. J.B. Alberdi (materiales), Murillo (articulos de
cuero), San Telmo (antigliedades) y Av. Belgrano (muebles).

3 En rigor de verdad, se detect6 que el porcentaje de locales efectivamente teméticos era de 66% en la
totalidad de este tipo de nodos.

4 Estos son: Estacion Constitucion, Villa Devoto (Av. Lope de Vega), Mataderos (Av. Alberdi), Av.
Corrientes y Av. Scalabrini Ortiz, Recoleta, Flores Sur (Av. Varela), Av. Triunvirato, Parque Patricios,
Caballito (Av. Rivadavia) y VillaLugano (Chilavert).
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Cuadro 3.1.7.3.a
Tasa de ocupacion y vacancia en la Ciudad de Buenos Aires

Tasa de Ocupacién Tasade Vacancia

2002
marzo 86,7 133
abril 86,5 135
mayo 87,3 12,7
junio 87,7 12,3
julio 88,0 12,0
agosto 88,5 115
septiembre 89,0 11,0
octubre 89,3 10,7
noviembre 89,5 10,5
diciembre 90,9 91

2003
enero 91,4 8,6
febrero 90,8 9,2

Fuente: CEDEM, Secretariade Desarrollo Econémico, GCBA, en base a relevamiento propio.
3.1.7.4 Venta de automéviles™

En e mes de diciembre de 2002, e patentamiento de automotores en la Ciudad de
Buenos Aires ascendié a unas 1.559 unidades, lo que implicd una abrupta baja
interanual de 34,1%. No obstante, se destaca que la magnitud de la caida es
sensiblemente menor ala verificada en las comparaciones interanuales de los seis meses
anteriores (cuando los derrapes fueron siempre de por lo menos 60%), por compararse
diciembre de 2002 con € mes en & cua se implementé el corralito, que paralizé
virtualmente la actividad econémica. Como resultado, € afio 2002 mostré una baja
de 52,3% con respecto a 2001, ampliamente superior alas registradas en 2000 (-16,1%
con relaciéon a 1999) y en 2001 (-31,9% con respecto a 2000). Asimismo, es necesario
destacar que la cantidad de automoviles patentados en el ambito de la Ciudad represento
en €l afio 2002 el 25% del total de unidades registradas a nivel nacional, donde la caida
para dicho periodo fue de 51,5%.

3.1.8 Residuos domiciliarios

Durante el mes de enero de 2003, los residuos domiciliarios recolectados en el ambito
de la Ciudad (57.100 toneladas) registraron una nueva baja de 19,5% con relacion a
igual mes del afio anterior, o que implica una continuacion de la tendencia descendente
que se viene registrando desde mayo de 2001. Esta fuerte contracciéon es levemente
menor ala verificada en 2002 con relacion a 2001 (-22,2%) y cobra aln mas significado
S se tiene en cuenta que la comparacion se realiza con enero de 2002, un mes de muy
bajo nivel de recoleccion (14,9% por debajo de enero de 2001). Ademas de la caida en
el consumo, influye en estas caidas €l ostensible incremento del cirujeo en la Ciudad y

1> Se refiere alas ventas de automoéviles nuevos (Okm.) realizadas por |as concesionarias de la Ciudad de
Buenos Aires.
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sus alrededores, actividad que utiliza a la recoleccion de residuos (€l carton, el papel y
el aluminio, todos reciclables, entre otros) como principal fuente de subsistencia.

3.1.9 Empleo

En el mes de diciembre de 2002, e empleo privado formal®® en las empresas de 10
ocupados y més de la Ciudad de Buenos Aires registrd una baja de 6,1% en la
comparacién con € mismo mes del afio anterior y una suba de 0,3% con respecto a mes
de noviembre de 2002. Esta Ultima variacion es la tercera consecutiva de signo positivo
luego de una tendencia contractiva que se prolongd por diecinueve meses. De todos
modos, en € afio 2002 e empleo ha acumulado una caida de 6,1% . Este resultado
coincide con la tonica de la evolucion verificada en |os otros aglomerados rel evados por
la encuesta (en Gran Buenos Aires, el empleo cayd 6,2% en |os doce meses de 2002, en
tanto en Gran Cérdoba, Gran Rosario y Gran Mendoza las bajas fueron de 7,8%, 5,2%y
2,7%, respectivamente) que, para la Ciudad de Buenos Aires, es redizada por la
Direccion General de Estadisticay Censos conjuntamente con el Ministerio de Trabajo,
Empleo y Formacién de Recursos Humanos de la Nacion.

En € andlisis por tamafio de empresa, se observa, para € afio 2002, una contraccion
generalizada a todos los estratos. El segmento més afectado resultd ser el de empresas
de 10 a 49 ocupados, donde e empleo descendid 9,6%. En tanto, en las empresas
intermedias (de 50 a 199 ocupados) el empleo cayd un 8,3% y en las mas grandes, de
mas de 200 ocupados, |a contraccion fue de 3,2%.

De igual modo, e andlisis por rama de actividad muestra también un desempefio
contractivo generalizado para € mismo periodo. El derrape méas importante se verifico
en Construcciéon (-30,6%), a que le siguieron las caidas en Comercio, hoteles y
restaurantes (-8,3%) y en Servicios financierosy alas empresas (-7,1%).

3.2 SITUACION FISCAL

3.2.1 Recaudacion tributaria

En e mes de enero de 2003, se produjo un nuevo incremento (36,4%) en la
recaudacion impositiva de la Ciudad ($ 322,4 M) con respecto a mismo mes de 2002.
Esta variacion positiva es la sexta consecutiva luego de diecisete meses de
contracciones interanuales y se debid, al igual gue las anteriores, a la incidencia del
efecto inflacionario en e Impuesto sobre los Ingresos Brutos. No obstante, la suba
interanual cobra cierta relevancia s se tiene en cuenta que en enero de 2002 se hizo
efectiva no sélo, como es usual, la recaudacion de Ingresos Brutos correspondiente al
mes anterior (en este caso, diciembre de 2001), sino también los montos
correspondientes a noviembre de 2001, debido a que |os sucesivos feriados bancarios de

8 El empleo privado formal se mide a través de la Encuesta de Indicadores Laborales que es un
relevamiento mensual realizado por la Direccidon Genera de Estadisticas y Censos (GCBA) en conjunto
con € Ministerio de Trabajo, Empleo y Formacién de Recursos Humanos de la Nacion. Mide la
evolucién del empleo privado formal de las empresas de 10 y mas ocupados en la Ciudad de Buenos
Aires, que estan registradas en el Sistema Integrado de Jubilaciones y Pensiones, es decir, no incluye €l
trabajo “en negro”.
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diciembre de 2001 provocaron la postergacion de la acreditacion de los pagos para €l
primer mes del afo siguiente.

Asimismo, se observa que € incremento en la recaudacion se explica principalmente
por el ascenso registrado en el Impuesto sobre los Ingresos Brutos (39,6%). En tanto,
los otros conceptos donde se verificaron ascensos fueron Alumbrado, Barrido y
Limpieza (41,4%) y Moratoria 'y gravamenes varios (0,8%), mientras que Patentes (-
2,6%) y Contribuciones por publicidad (-39,8%) manifestaron un comportamiento
negativo.

Gréfico 3.2.1.a
Participacion relativa de cada impuesto en la recaudacion total. Afio 2002

Moratoria y
gravamenes varios
6%

Radicacién Vehicular
8%

AB.L.
19%

I.S.1.B.

Contribuc. Publicidad 67%

0%

Recaudacidn total afio 2001: $ 2.482,2 M
Recaudacidn total afio 2002: $ 2.426,2 M

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a Sec. de Hacienda y Finanzas

3.2.2 Recaudacion del Impuesto sobre los Ingresos Brutos

El total de lo recaudado en el mes de diciembre por €l Impuesto sobre los I ngresos
Brutos por rama de actividad muestra un comportamiento interanual positivo en la
totalidad de los segmentos, con excepcion de Electricidad, gas y agua, donde se verifico
un leve descenso de 3,7%. Las subas en e resto de las actividades se deben no solo a
efecto inflacionario, sino también a muy bago nivel de recaudacion registrado en
diciembre de 2001. De estas subas, las més significativas a nivel global resultaron ser
las verificadas en Establecimientos y servicios financieros y seguros (46,4%), Industrias
manufactureras (87,2%) y Comercio a por menor, hoteles y restaurantes (110,7%).
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Gréfico 3.2.2.a
Participacion de cada actividad en la recaudacion del Impuesto sobre los Ingresos
Brutos. Afio 2002
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Recaudacidn afio 2002: $ 1.638,9 M

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos de Sec. de Hacienda y Finanzas

En e andlisis del afio 2002, se observa un comportamiento disimil entre las distintas
ramas. Por un lado, se registran importantes subas, a nivel agregado, en Resto de
actividades (42,2%), Industrias manufactureras (5,9%) y Transporte y almacenamiento
(10,1%). En tanto, las caidas mas significativas a nivel globa resultaron ser las
registradas en Servicios comunales, sociales y personaes (-24,2%), Bienes inmuebles y
servicios profesionales (-9,2%) y Establecimientos y servicios financieros y seguros (-
3,7%).

3.3 NOVEDADES DE LA GESTION DEL GOBIERNO DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES

3.3.1 Produccion y trabajo

Cierre de la Convocatoria para la Segunda Misién Comercial a Chile

El 22 de enero de 2003 cerr6 la inscripcion para la Segunda Mision Comercial a Chile
organizada por la Direccién General de Industriay Comercio Exterior del Gobierno de
la Ciudad de Buenos Aires. La misma se llevara a cabo entre €l 17 y 20 de marzo de
2003.
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De las 30 empresas incriptas, interesadas en vigjar, en funcion de las perspectivas
comerciales de los productos de cada una de las empresas en el mercado destino y con
laintencion de garantizar una mejor agenda de reuniones, se seleccionaron 12 empresas
de distintos sectores: construccion, alimentos, farmoquimicos, embalaje, iluminacién,
autopartes, ropa para bebés, equipamiento para laboratorios, entre otros.

Lanzamiento del Programa de Apoyo a la Certificacion de | SO 9000 para MiPyMEs

La Direccion General de Tecnologia ha lanzado para € afio 2003 este programa de
apoyo destinado a micro, pequefias y medianas empresas de la Ciudad que deseen
certificar la calidad de su produccion para profundizar su actividad exportadora o
mejorar la calidad de sus productos o procesos.

El Programa ha sido desarrollado para acompafiar alas empresas radicadas en la Ciudad
de Buenos Aires en el proceso de implementacion de la Norma Internacional SO 9001
con el objetivo de que las mismas adquieran las capacidades y habilidades necesarias
para su certificacion. Para este efecto, la Direccion asistirA a las empresas en la
generacion del cambio cultural necesario para los recursos humanos involucrados, €l
desarrollo de un Sistema de Gestion de la Calidad (SGC) disefiado “a medida’ para cada
empresa participante, y la implementacion del mismo en la firma, acompafiando a la
empresa hasta la auditoria de certificacidon que sera realizada por un ente nacional con
reconocimiento internacional. En ese camino, se brindara a las empresas todo €l
asesoramiento, supervision y capacitacion necesarias para cumplir cabalmente con €l
objetivo descrito.

Se prevé que en la primera fase de implementacion del programa, se trabajara con un
cupo limite de 30 empresas beneficiarias. La convocatoria para las empresas interesadas
tendra su fecha de cierre el 28 de marzo de 2003.

Para mas informacion, puede consultarse telefonicamente al 4326-4508 o 4323-9829 o
acceder a los formularios, bases y condiciones de este programa a través de la web
www.buenosaires.gov.ar/tecnologia

Se conformd e Grupo de Produccion y Exportacion de Disefio y Comunicacion

En el marco del programa de competitividad sectorial “ La Ciudad produce y exporta”,
impulsado por la Direccién General de Industriay Comercio Exterior del Gobierno de
la Ciudad, se conformé un nuevo grupo de produccién y exportacion. El
autodenominado IMAGO se encuentra conformado por seis pequefias y medianas
empresas dedicadas a la comunicacion y el disefio, cuyas actividades se orientan a
ofrecer soluciones en comunicacion integral. La oferta exportable del grupo comprende,
entre otros servicios, disefio gréafico, industrial y electrénico, publicidad, periodismo y
comunicacion social, fotografia, producciones (audiovisuales, graficas y POP,
desarrollo de merchandising, IVR y audiotexto.

Con €l asesoramiento de la Direccion, este grupo esta estudiando la posibilidad de
ofrecer sus servicios al mercado de habla hispana de Estados Unidos, especificamente a
Sur de Cadlifornia. En ta sentido, se ha establecido contacto con un potencial
representante comercial en laciudad de Atlanta.
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Para mayor informacion sobre la conformacién de los Grupos y Produccién y
Exportacibn o de este grupo en particular, puede consultarse a
dgind@buenosaires.gov.ar o al teléfono 4323-9833.

Resultados del Concurso de proyectos “ Jévenes emprendedores 2002"

El 19 de diciembre de 2002 finaliz6 el Concurso de Proyectos parala creacion y gestion
de Microempresas "Jovenes Emprendedores 2002", organizado por la Direccion
Genera de Microemprendimientos de la Secretaria de Desarrollo Econémico.

El objetivo del Concurso es el de fomentar y desarrollar la cultura emprendedora de
estudiantes secundarios mediante la formulacion de proyectos de “empresas simuladas’
€N un CoNcurso por gruposy proyectos individuales.

Las diversas etapas del concurso se desarrollaron en el transcurso de diez semanas a
partir del mes de septiembre. Se inscribieron un total de 134 ideas-proyectos, con 548
alumnos participantes pertenecientes a 62 instituciones educativas de la Ciudad
(publicasy privadas).

Los proyectos presentados fueron desarrollados por los alumnos participantes a través
del armado de cada una de las tres partes de un Plan de Empresa:

1. ldentificacion de lamicroempresa
2. Actividades de la microempresa
3. Estudio econémico-financiero

Como complemento para la elaboracion de cada uno de los planes de empresa, los
alumnos recibieron diversas ofertas de capacitacion en teméticas tales como: Cémo
iniciar un emprendimiento; Formulacién de proyectos; Marketing; Andlisis de mercado;
Costos; Internet para emprendedores.

Asimismo, los proyectos recibieron apoyo técnico a través de entrega de materiales
complementarios (pedagégicos e informativos), asesoramiento y orientacién
permanente en la formulacién. En todas estas actividades (capacitacion y asistencia
técnica) colaboraron activamente en las mismas diversos profesionales del Centro de
Apoyo alaMicroempresa (CAM).

La instancia final del Concurso, de otorgamiento de premios, se realiz6 mediante una
evaluacion que tuvo en consideracion a los proyectos mejor presentados. Sin embargo,
como €l espiritu del concurso excede la gratificacion, se extendieron certificados por la
participacion atodos |os proyectos presentados.

Los tres primeros proyectos seleccionados recibieron un premio dinerario de $1.000,
$700 y $300, respectivamente, y fueron otorgados a:

2 TIMeP; proyecto de produccién de tarjetas chip que contienen informacion
con lahistoria clinica del paciente: realizado por Pablo Diaz y Fernando Pérez,
de la Escuela Técnica N° 35.

2 Biodiesel Nater; proyecto de produccién de biodiesel a base de aceite
comestible usado: realizado por Ignacio Guifiaz( y Walter Olivito, del Colegio
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Maria AnaMogas.

2 |ILAHMEC; proyecto de produccién de una méquina expendedora de diarios y
revistas. con un sistema de seguridad antirrobos muy completo: realizado por
Carlos Bellagamba, Juan Cruz Fernandez, Anibal Capo, Sebastidn Ochoa,
Damian Colombo y Matias Pujo, del Ingtituto Industrial Luis Huergo.

La edicién 2003 de este Concurso se prevé iniciar en marzo. Para més informacién,
puede consultarse por correo electronico a concursoje@buenosaires.gov.ar 0
telefonicamente al 4114-5740.

Avances en el Catédlogo Virtual de Microempresas durante el afio 2002

Desde el mes de octubre del afio 2001 y durante todo e 2002, se han incorporado al
Catdlogo Virtual de la Direccion General de Microemprendimientos mas de 700
microempresas de 24 rubros de actividades diferentes.

El Catdlogo persigue el objetivo de incentivar y fortalecer la vinculacion comercial del
sector de la microempresa. En € mismo se puede encontrar la informacion de contacto
necesaria para contactarse y poder comprar o vender bienes y servicios. Al mismo se
accede a través del sitio electronico del Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires,
www.buenosaires.gov.ar y permite no solo disponer en forma gratuita de lainformacion
comercia de las microempresas sino también contempla la posibilidad de incorporar los
datos de nuevas empresas.

Resultados del seguimiento de precios en |los supermercados de la Ciudad

La Direccion General de Industria y Comercio Exterior del Gobierno de la Ciudad de
Buenos Aires informd los resultados del Ultimo seguimiento semana de precios
minoristas de alimentos distribuidos a través de los supermercados de la Ciudad. Se
elabord un indice de precios que considera una canasta de 55 productos, con las mismas
ponderaciones que el INDEC utiliza para el indice de Precios al Consumidor (IPC),
obteniendo los resultados mensuales que se muestran en € cuadro a continuacion.
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indicede| |Variacion %
Mes precios respecto al
CBA mes anterior
diciembre-01 100,00 -
enero-02 103,45 3,45%
febrero-02 109,83 6,17%
marzo-02 116,90 6,44%
abril-02 142,41 21,82%
mayo-02 149,20 4,77%
junio-02 160,85 7,81%
julio-02 165,00 2,58%
|Agosto-02 175,18 6,17%
Septiembre-02 179,10 2,24%
Octubre-02 178,43 -0,37%
Noviembre-02 181,79 1,88%
Diciembre-02 184,58 1,54%
Enero-03 187,68 1,68%

|Tasa mensual acumulada

5%

En e primer mes del afio 2003 se observd, entonces, un incremento en el nivel de
precios de esta canasta de 1,68%, respecto a diciembre de 2002. Este resultado arrojaun
nuevo cambio en la evolucion de este indicador, que en diciembre de 2002 habia
mostrado una desaceleracion respecto a noviembre. En consecuencia, si bien €
incremento es significativamente inferior a registrado en la mayoria de los meses
anteriores, como se observa en € Gréafico 3.3.2.a, este resultado contribuye a aumentar
el acumulado del periodo, pasando a ser la inflacion de precios de esta canasta de
87,7%. No obstante, las cifras de dicho indice marcaron un aumento promedio mensual
de los precios de los productos relevados desde la salida de la Convertibilidad de 5%,
gue resulta a enero de 2003 muy inferior alo observado para el primer semestre del afio

2002.
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Gréfico 3.3.2.a
Evolucion de la variacion mensual promedio de los precios de la canasta de 55
productos, respecto a mes anterior. En %. Diciembre 2001-Enero 2003
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Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base al relevamiento realizado por el Area de Comercio Interior
de la Direccion General de Industriay Comercio Exterior, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA.

En enero de 2003, lideraron la suba de precios las verduras verdes como lechuga
(33,7%) y acelga (20%), las naranjas para jugo (12,2%), las hamburguesas (7,7%) y €
café torrado (6,6%). Entre los productos que mas se abarataron también aparecen otras
verduras tales como el tomate perita (-40,7%), zapallo anco (-10,2%) y batata (-7,5%) y
el aguamineral sin gas (-9,7%).

Por otra parte, considerando el relevamiento de precios acumulado entre enero de 2003
y diciembre de 2001, los productos que mayor incremento manifestaron en sus precios
han sido batata (180,8%), duraznos en lata (178,1%), tomate perita (135,1%), arvejas
(169,2%), las carnes tipo carnaza comun (169,4%), falda (155,1%) y picada comun
(154,5%) y la harinatipo 000 (149,1%) (ver anexo de esta seccion).
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4. SITUACION NACIONAL

4.1 SECTOR REAL
4.1.1 Evolucién del PIBY

La estimacién provisoria del Producto Interno Bruto (PIB) realizada por € INDEC
para €l tercer trimestre de 2002 muestra una abrupta caida de 10,1% con respecto a
mismo periodo del afio anterior. Esta retraccion interanual es menor a las registradas
tanto en & primer trimestre (-16,3%) como en el segundo trimestre (-13,5%) de 2002, 1o
gue indica una prolongacion de la desaceleracion de la tendencia descendente. Como
resultado, se observa una caida acumulada de 13,3% en los primeros nueve meses de
2002 con relacion a mismo periodo de 2001. Asimismo, cabe destacarse que se verifico
una nueva suba de 0,2% en la comparacion entre los PIB desestacionalizados del
segundo y tercer trimestre de 2002, que se suma a la que se habia verificado entre el
primer y segundo trimestre del mismo afio (0,8%).

La caidainteranual del tercer trimestre se explica por variaciones negativas de 10,8% en
los sectores productores de bienes 'y de 8,1% en |os sectores productores de servicios. A
su vez, la primera de estas bgjas esta determinada fundamentalmente por contracciones
en las actividades de la industria manufacturera (-7,2%) y de la construccion (-
36,4%).

Por ultimo y en linea con estos datos, se verificaron retracciones -también interanual es-
en e consumo privado (-13,1%), €l consumo publico (-6,8%) y lainversién interna
bruta fija (-37,5%). En tanto, esta Ultima se debi6 a bgjas de 32,7% en lainversiéon en
construccionesy de 46,6% en lainversion en equipo durable de produccién.

4.1.1.1 Evolucién del EMAE

El Estimador Mensual de Actividad Econémica (EMAE)™® muestra en noviembre de
2002 una suba de 0,8% con respecto al mes anterior y una baja de 4,6% con relacion a
noviembre de 2001, siempre en términos desestacionalizados. Asimismo, se registra un
alza mensua de 0,2% y una caida interanual de 4,9% para la serie de tendencia
suavizada. Estos datos indican una prolongacién de la desacel eracion de la magnitud de
caida de las bagjas interanuales -lo que se debe basicamente a estar realizandose la
comparacién con los meses mas baos del afio 2001-, como asi también una
estabilizacion del indicador en niveles levemente inferiores a los registrados en
diciembre de 2001, mes previo ala salida de la convertibilidad.

7 Estainformacion fue publicada en el Informe Mensual de Coyuntura del mes anterior.

18 E<te indicador (con base 1993=100) construido por el INDEC es un indice de cantidad Laspeyres que
informa sobre la evolucion de la actividad econdmicareal con frecuencia mensual. Si bien se trata de un
indice consolidado que mantiene fijas las relaciones insumo-producto, a efectos de determinar las
ponderaciones para computar las tasas de variacion agregadas, preserva las ponderaciones del valor
agregado. Los datos mensuales se presentan bajo tres formas: la serie original, la serie desestacionalizada
y la serie de tendencia suavizada.
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4.1.2 Actividad industria

Los datos del Estimador Mensual Industrial (INDEC) indican que para e mes de
diciembre de 2002 la actividad manufacturera subi6 8,6% con respecto a mismo mes
de 2001 en términos desestacionalizados, |o que significd una segunda alza consecutiva
luego de una tendencia negativa que llevaba veintisiete meses de duracién. En tanto, €l
estimador se increment6 1,3% respecto a noviembre, 1o que significo la tercer suba
consecutiva en la comparacion con el mes inmediatamente anterior. De esta manera, €l
indicador -en este caso, con estacionalidad- acumuld, para € afio 2002, una caida de
10,6% con respecto a 2001. Esta variacion negativa es mayor a las registradas en 2001
(-7,6% con respecto a 2000) y en 2000 (-0,3% con respecto a 1999), por lo que en 2002
se observa una profundizacién en la tendencia descendente de los Ultimos tres afios.
Asimismo, cabe destacarse que la baja observada en 2002 se debid principalmente alas
fuertes contracciones (todas €llas de dos digitos) verificadas en los primeros seis meses
del afio, a las que siguié una desaceleracion de los niveles de caida y las comentadas
subas en los ultimos dos meses, que alcanzaron a amortiguar la magnitud de la baja
anual. De todos modos, como se observa en € gréfico siguiente, e estimador
desestacionalizado manifestd, a partir de abril de 2002, una reversion en la tendencia
descendente que se venia registrando desde diciembre de 2000, lo que, si bien no seria
suficiente para hablar de un proceso de reactivacion industrial, si indicaria que la
actividad comenzd a mostrar incipientes recuperaciones en ciertos sectores que antes de
la devaluacion se encontraban sumamente deprimidos.

Gréfico4.1.2.a
Evolucion del Estimador Mensual |ndustrial. Desestacionalizado. Base 1997=100
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Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos del INDEC
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Ramas de Las que més crecieron Las que més bgjaron
actividad
.. 1 | Hilados de algoddn (112,9% 1 | Lacteos (-16,7%
Diciembre2002 g ( R — ( 5 ed(')) e
/ diciembre 2 | Tejidos (98,3%) 2 1505;0(;{05 e editoriales eimprentas (-
2001 '
3 | Automotores (57,6%) 3| Carnes blancas (-12,8%)
1| Aceites y subproductos (13,1%) 1| Automotores (-31,9%)
Ao 2002 2 | Productos quimicos bésicos (12,3%) 2 :F;(r)of;o(;tos de editoriales eimprentas (-
3 | Neumaticos (10,1%) 3 | Otros materiales de construccion (-28,4%)

El cuadro anterior expone las variaciones més significativas que se produjeron en las
diferentes ramas que componen e EMI. No obstante, si se toman en consideracion las
actividades que mayor incidencia poseen en la composicién del indicador, se observan
en diciembr e subas de 1,9% en Productos alimenticios y bebidas, de 2% en Sustancias
y productos quimicos y de 41,7% en Industria metalmecanica con excepcion de
automotores, siempre con respecto a mismo mes del afio anterior. Esta Ultima alza,
sumada a incremento registrado en la Industria automotriz (57,6%), fueron las
principales causantes de la suba general. En tanto, en el andlisis para el afio 2002, las
variaciones interanuales de los principales segmentos fueron todas negativas. —6,1%
(Productos alimenticios y bebidas), -11,3% (Sustancias y productos quimicos) y —15,7%
(Industria metalmecanica exc. automoviles). Seguin la estructura de ponderaciones para
la base 1997=100 del EMI, estos tres rubros representan conjuntamente el 57,4% de
dicho indicador.
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Grafico 4.1.2.b
Expectativas empresariales parala evolucion de la demanda interna
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Grafico 4.1.2.c
Expectativas empresariales parala evolucion de la demanda externa
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Gréfico4.1.2.d
Expectativas empresariales parala evolucién de las compras de insumos importados
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Segln la encuesta cualitativa industrial y con relacién a las expectativas para €l
primer trimestre 2003 (con relacién a mismo periodo de 2002), un 51,5% de las
empresas no estimaba cambios en la demanda interna, mientras que € 42,4% preveia
una suba y solo € 6,1% proyectaba una caida. Con respecto a las exportaciones, €l
61,5% de las empresas que exportan no esperaba cambios, en tanto un 32,3% anticipaba
un aumento y € 6,2% restante sostenia que disminuirian. Por dltimo, € 60,7% no
proyectaba modificaciones en su demanda de insumos importados, € 24,6% estimaba
un aumento y € restante 14,7% vislumbraba una caida. De este modo, se consolida en
estas perspectivas para 2003 la mejora en €l optimismo de los empresarios observada
desde la encuesta anterior, sobre todo en lo que a demanda interna 'y externa se refiere.
Esto indica que, en su mayoria, las empresas encuestadas consideran que €l afio que
comienza sera comparativamente mejor al 2002, a menos en lo relacionado con la
magnitud de venta de sus productos.

Seguln datos anticipados para € mes de enero de 2003, la actividad manufacturera
registré subas de 4% con respecto a diciembre de 2002 y de 16,4% con relacion a enero
de 2002, siempre en términos desestacionalizados. Estas alzas se constituirian en la
cuarta consecutiva con respecto al mes inmediato anterior y la tercera consecutiva con
relacion a mismo mes del afio anterior. Tomando en consideracion la comparacion
interanual, se observan subas en la totalidad de los blogues sectoriales, con excepcion
de Edicion e impresion, donde se verificd una baja de 11,3%. Los segmentos que més
contribuyeron a la suba del indice genera fueron Industria metalmecanica excluida
automotriz (subio 86,5%), Industria automotriz (se incrementd 95,4%) e Industria textil
(se elevl 179%).
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4.1.3 Construccion

La actividad de la construccion (medida por el indice Sintético de la Actividad de la
Construccion, emitido por e INDEC) registr6 en diciembre alzas de 11,4% con
relacion a diciembre de 2001 y de 4,7% con respecto a noviembre de 2002, siempre en
términos desestacionalizados. Asi, se registré en este indicador la primer suba interanual
desde julio de 2001, la cual frend la tendencia descendente que venia manifestando una
fuerte desaceleracion en los Ultimos cuatro meses. Esta suba se explica principal mente
por el bgo nivel de actividad registrado en diciembre de 2001, mes en € cua se
implementé el corralito y se produjeron fuertes estallidos sociaes que contribuyeron a
paralizar la actividad. En el andlisis del afio 2002, se verifica una contraccion de 28,1%
-en este caso, del indicador con estacionalidad- con relacion a 2001, mayor a las
verificada en 2001 (-10,6% con relacion a 2000) y 2000 (-10,2% con respecto a 1999).
De este modo, es evidente que la tendencia contractiva observada en estos dos afios no
sblo se prolongd en 2002, sino que ademas se profundizé fuertemente la magnitud de
caidaaniveles casi tres veces mayores.

La desagregacion de la construccion por sectores muestra que en diciembre se
produjeron subas interanuales en la totalidad de los segmentos (Edificios para vivienda
y otros, Construcciones petroleras y Otras obras de infraestructura), con excepcion de
Obras viales donde, a igual que lo ocurrido en todos los segmentos durante los once
primeros meses de 2002, se produjo nuevamente una baja. Por su parte, la encuesta
cualitativa indicaba que las expectativas de las firmas consultadas para € afio 2003
eran més desfavorables para los que se dedican a realizar principal mente construcciones
privadas (de los cuales un 47,4% no estimaba cambios en su actividad con relacién a
2002, un 26,3% preveia un aumento y €l restante 26,3% aguardaba una caida) que para
los que realizan mayoritariamente obras publicas (un 51,1% no estimaba cambios, un
46,8% preveia unasubay € restante 2,1% proyectaba una baja).

La superficie a construir, registrada por los permisos de edificacion para obras
privadas en 42 municipios representativos’®, mostré en diciembre (segiin datos
provisorios) subas de 35,2% con respecto al mismo mes de 2001 y de 16% con relacion
a noviembre de 2002. El primero de estos ascensos se debid principalmente al muy bajo
nivel de superficie permisada en diciembre de 2001, mes en e cual se implemento el
corralito y se sucedieron conflictos sociales que perjudicaron e desarrollo normal de la
actividad econdbmica. Como resultado, se registra una caida de 39,9% para los doce
meses de 2002 con respecto a afio 2001, cifra que cas duplica a la bgja registrada en
dicho afio (-20,6% con relacion a 2000) y més de diez veces mayor a la verificada en
2000 (-3,7% con respecto a 1999). La baja de 2002 se debe fundamentalmente al muy
bajo desempefio de este indicador en la Ciudad de Buenos Aires (uno de los 42
municipios considerados), que se reflga en e presente Informe en e comentario y €
cuadro del Anexo estadistico correspondientes.

19 |alista de municipios considerados es: Bahia Blanca, Berazategui, Buenos Aires, Casilda, Comodoro
Rivadavia, Concordia, Cordoba, Corrientes, Esperanza, Formosa, General Pueyrreddn, Granadero
Baigorria, La Matanza, La Rioja, Neuguén, Parang, Posadas, Quilmes, Rafagla, Rawson (San Juan),
Reconquista, Resistencia, Rio Cuarto, Rio Gallegos, Salta, San Fernando del Valle de Catamarca, San
Isidro, San Juan, San Miguel de Tucumén, San Salvador de Jujuy, Santa Fe, Santa Rosa, Santiago del
Estero, Santo Tomé, Sunchales, Trelew, Ushuaia, Venado Tuerto, Viedma, Villa Carlos Paz, Villa
Constitucién y VillaMaria.
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4.1.4 Comercio minorista

4.1.4.1 Supermercados

En e mes de noviembre, las ventas de supermercados alcanzaron un nivel de $ 1.326,8
M, lo que implic6 una baja de 30,9% a precios constantes (serie desestacionalizada) y
una suba de 29% a precios corrientes con respecto al mismo mes de 2001. Asi, paralos
primeros once meses del afio se observa una caida interanual de 26,1% a precios
constantes (serie desestacionalizada) y una suba de 10% a precios corrientes.

Datos estimados para e mes de diciembre de 2002 proyectan otra fuerte baja en las
ventas a precios constantes (serie desestacionalizada) de 25,9% con respecto a
mismo mes del afio anterior, lo que prolongaria la tendencia descendente de este
indicador (iniciada en febrero de 2001). Por su parte, las ventas a precios corrientes
aumentarian 28,4% en el mismo periodo. Con estos resultados, se observaria una baja
interanual de 26% a precios constantes (serie desestacionalizada) y una suba de
11,7% aprecios corrientes para el acumulado de los doce meses de 2002.

En tanto, en el mes de noviembre, la cantidad de bocas de expendio (1.326) ascendio
0,2% con respecto a mismo mes del afio anterior, mientras que la superficie de los
salones de venta (2.040.573 m?) aumento 1,6% en el mismo periodo.

4.1.4.2 Centros de compra

Las ventas de |los centros de compras alcanzaron en noviembre un nivel de $ 150,4 M,
lo que arroj6é una leve caida de 1,5% a precios constantes (serie desestacionalizada) y
una suba de 50,4% a pr ecios cor rientes, siempre con relacion a noviembre de 2001. La
caida a precios constantes prolongd la desaceleracion de la tendencia descendente que
se viene observando desde mayo de 2002, al tiempo que fue la primer baja de dicho afio
de magnitud menor a dos digitos. De este modo, se acumulan bajas de 23,4% a precios
constantes (serie desestacionalizada) y de 0,1% a precios corrientes para los
primer os once meses de 2002.

Datos estimados para € mes de diciembr e proyectan una suba interanual de 14,4% en
las ventas a precios constantes (serie desestacionalizada), la que pondria freno a la
tendencia descendente que lleva ya veinte meses de duracién. Asimismo, se proyecta
una suba de 65,5% para las ventas a precios corrientes. Por lo tanto, en el andlisis de
los doce meses del afio 2002, las variaciones de las ventas serian de —21,1% a precios
constantes (serie desestacionalizada) y de 5,8% a precios corrientes con relacién al
afo 2001.

En tanto, el nimero de locales activos con volumen de ventas disponible fue, en
noviembre, de 1.978, lo que implicé una bgjainteranual de 2,6%, al tiempo que el area
bruta locativa de los mismos (393.341 m?2 en noviembre de 2002) se incrementd 1,1%
en el mismo periodo.
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4.1.5 Servicios publicos

En diciembre de 2002, € Indicador Sintético de Servicios Publicos (INDEC) registré
bajas de 2,4% con respecto a mismo mes de 2001 y de 1,6% con relacién a noviembre
de 2002, siempre en términos desestacionalizados. En tanto, la tendencia®® se contrajo
2,6% en la comparacion interanual y se redujo 0,2% respecto del mes anterior.

Como resultado, €l indicador acumulé, en los doce meses de 2002, caidas de 8,1% para
la serie desestacionalizada y de 8% para la tendencia con relacion al afio 2001. La
magnitud de estas bajas contrasta con la observada en las caidas de 2001 (-1,4% con
respecto a 2000, para ambas series) y con las subas registradas en 2000 (7,4%, para €l
indice desestacionalizado, y 7,1%, para la tendencia, con respecto a 1999), por lo que
claramente se visualiza en estos Ultimos afios una declinacion en la marcha del
indicador. De todos modos, es interesante destacar que, a diferencia de lo ocurrido en
sectores como la construccién y laindustria, 10s servicios pablicos muestran variaciones
negativas (comparativamente leves) recién en 2001, por lo que se deduce que en este
segmento el impacto de la recesion se hizo sentir mas tardiamente y en menor
intensidad.

Ramas de Las de mejor desempefio Las que més bgjaron
actividad
Diciembre 1 Xghggl g;e)n rutas de la Provinciade Bs. 1| Llamadas interurbanas (-13,9%)
dii?ecﬁtﬁre 2| Cargaen el servicio ferroviario (23,5%) 2 F_af:?fr(ygs en aeronavegacion de cabotaje
2001 ' dmni i -
3 i’gsza(;)/eo;os en émnibus metropolitanos ( 3| LIamadas urbanas (-8,3%)
1 Vehiculos en rutas de la Provincia de Bs. 1 Pasajeros en aeronavegacion
As. (4,9%) internacional (-21,8%)
~ Carga en aeronavegacion de cabotaje Carga en aeronavegacion internacional
Ao 2002 | |2 (4.8%) 2 (-17,7%)
3| Cargaen el servicio ferroviario (3,8%) 3 jeros en trenes urbanos (-17,6%)

Con relacion a las actividades que mayor gravitacion poseen en la composicion del
indicador, se observan en diciembre caidas interanuales en Llamadas telefénicas
urbanas (-8,3%), Llamadas telefonicas interurbanas (-10,1%), Generacion de energia
eléctrica (-4,4%) y Produccién de gas natural (-4%). Asimismo, en 2002 las variaciones
interanuales de estos segmentos fueron de —-9,1%, -14,3%, -7,4% y -0,1%,
respectivamente. En conjunto, estas actividades componen el 71,3% del indicador.

2 | a variacion de la tendencia surge de eliminar de la serie original, ademés de las fluctuaciones
estacionales, las ateraciones de carécter no estaciona (huelgas, efectos climéticos inesperados, etc.)
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4.1.6 Sector externo

4.1.6.1 Intercambio Comercial

El intercambio comercial correspondiente al mes de diciembre de 2002 arrojé un
superavit (U$S 1.179 M), que resulté 14,2% superior a registrado en e mismo mes de
2001 (U$S 1031,8 M). En esta oportunidad, e resultado positivo es atribuible ala caida
de las importaciones de 39,5%, que fue la menos abrupta de todo €l afio 2002, mientras
que, por su parte, las exportaciones practicamente no mostraron variacion interanual en
su comportamiento mensua (0,2%). Esa invariabilidad de las ventas a exterior, no
obstante, responde a que se contrarrestd la suba observada en los precios de los
productos exportados, de casi un 7%, con la caida de las cantidades ofertadas, de poco
maés de 6%.

El saldo comercial segin zonas econdmicas y paises seleccionados fue superavitario
para todos |os casos. Resulta interesante destacar laimportancia relativa que han ganado
en € udltimo trimestre del afo las relaciones comerciales con Chile, ya que aparece
como principal socio comercia. En diciembre, el saldo fue de U$S 228 M, seguido de
la Unién Europea (U$S 224 M). EIl MERCOSUR sigue perdiendo importancia relativa,
arrojando un saldo de U$S 184 M, no sblo debido ala leve caida de las exportaciones a
ese mercado ampliado, de 1%, sino que se observd un incremento en las compras
argentinas alos socios comerciales de 5%.

El superavit comercial acumulado para el afio 2002 arroj6 un saldo de U$S 16.373,5 M,
cifra que supera en 2,6 veces a resultado positivo observado en el mismo periodo de
2001 (U$S 6.288,9 M). En & acumulado anual, se registraron resultados superavitarios
en las balanzas comerciales con la totalidad de las zonas econdmicas y paises
seleccionados, explicados fundamentalmente por la fuerte contraccion de las
importaciones de todos los origenes. En tanto, dado el diferencial comportamiento de
los precios de exportacion e importacion, se produjo una pérdida en los términos de
intercambio para el acumulado anual, en comparacion con €l afio 2001, del orden de los
U$S 280 M.

4.1.6.2 Importaciones

En e mes de diciembre, las importaciones (U$S 781 M) se contragjeron 16,1%
respecto del mismo mes del afio anterior. Esta retraccion resultd la menos significativa
de 2002, reforzando la desaceleracion de la caida acumulada que seinicié en € mes de
septiembre. En diciembre, la disminucion de las cantidades de 13% se vio reforzada por
la depresion de los precios (-3%), que vienen disminuyendo desde € mes de enero de
2002. Sin embargo, es posible observar que los montos importados de diciembre no
fueron los maximos registrados en e afio 2002, de manera que la comparacion
interanual debe entenderse en el marco de que se estd analizando contra un periodo del
afio con menores operaciones 'y con el hecho de que en diciembre de 2001 se observo,
en valores absolutos, e menor monto de ventas la exterior del afio 2001, y en términos
relativos, lamayor caida interanual contra diciembre de 2000.
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Gréafico 4.1.6.2.a
Composicion de las importaciones por usos econdémicos. Comparacion entre los doce
meses de 2002 y el mismo periodo de 2001
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Importe total de importaciones afio 2001: U$S 20.321,2 M
Importe total de importaciones afio 2002: U$S 8.988,6 M

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos de Indec

Analizando las importaciones segun los usos econdmicos, y a diferencia de los quince
meses anteriores, en €l mes de diciembre se registré un incremento de las compras en
los rubros Bienes intermedios (12,4%), Piezas y accesorios para bienes de capital
(5,1%) y Vehiculos de automotores y pasgjeros (34,5%). El resto de los usos se
contrajeron interanualmente. En particular, se destacan las caidas en compras de Bienes
de consumo (-51,7%) y de capita (-45,6%), que contribuyeron en un 133% a la caida
total.

En el andlisis del acumulado anual para 2002, la caida en € valor de las importaciones
fue de 55,8%, debido fundamentalmente a la reduccion de las cantidades (-53%)
acentuada por la caida de los precios en un 7%.

En términos acumulados, los bienes de capital se retrajeron 68,5%, mientras que los
bienes de consumo cayeron un 71,6%, explicando en conjunto el 51% de la contraccion
total. En & Grafico 4.1.6.2.a, puede observarse € cambio significativo en la
configuracion de la estructura importadora que ha implicado esta retraccion de los usos:
los Bienes de consumo y de capital han relegado su participacion relativa en €l total en
favor de los Bienes intermedios. Al igual que lo analizado desde julio, se destacan las
caidas acumuladas, dentro de los rubros més voluminosos, de las compras de
magquinarias (-72%), bienes de consumo duraderos (-88%) y semiduraderos (-80%). Se
confirma una vez més la menor caida relativa de los Bienes Intermedios (40,5%),
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compuestos por Suministros Industriales, cuya retraccion fue de 41%, y Alimentos y
Bebidas destinados a laindustria (-26%).

Gréfico 4.1.6.2.b
Procedencia de las importaciones por region econémica. Afio 2002
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Importe total de importaciones afio 2001: U$S 20.321,2 M
Importe total de importaciones afio 2002: U$S 8.988,6 M

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos de INDEC

Respecto a origen de las importaciones, se observa en diciembre —a diferencia de los
once meses anteriores— que las Unicas compras que se incrementaron fueron las
realizadas al MERCOSUR (5%). El resto de las compras a otros principales paises y
zonas proveedoras decrecid. Las realizadas a NAFTA cayeron un 26% Yy las
provenientes de la Unién Europea se retrajeron 47%, siempre con relacion a octubre de
2001.

Para el andlisis acumulado del afio 2002, se observa la retraccion de las compras desde
todos los origenes. Entre las més significativas se destacan las caidas de las
importaciones provenientes de la Unién Europea (-56%), e NAFTA (-54%) vy €
MERCOSUR (-51%).

4.1.6.3 Exportaciones

Las exportaciones (U$S 1.960 M) en diciembre presentaron una peguefia variacion
negativa, de 0,2% respecto a nivel registrado en e mismo mes del afio 2001. Esta
invariabilidad en los montos exportados respondid a una compensacion casi absoluta
entre la caida de las cantidades exportadas y €l aumento de los precios. Resulta
importante destacar que la comparacion interanual permite observar que el nivel de
ventas de diciembre de 2002 se equipara con los montos exportados del mismo mes de
2001, que fueron —después de febrero- los valores exportados mas bajos de ese afio.
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En el andlisis de los doce meses de 2002, las ventas a exterior no alcanzaron €l valor de
las exportaciones acumulado en €l afio anterior. El decrecimiento acumulado de 4,7%
responde a la caida acumulada tanto en precios (-3%) como en cantidades (-2%).

De manera que, a pesar de que la devaluacién haimplicado una ganancia en términos de
competitividad para el sector exportador, la performance de la actividad exportadora no
arroj6 un saldo positivo en € agregado anual, y ese resultado estuvo relacionado, entre
otros factores, con la rigidez de oferta de los productos de exportacion (tanto
agropecuarios como agroindustriales), la falta de financiamiento externo, la depresién
internacional de los precios de los commodities y el efecto comentado en el informe
anterior de la subfacturacion domeéstica. También ha sido evidente el efecto de la
retraccion de las cantidades colocadas de bienes en |os principales mercados socios que
integran ed MERCOSUR, que no pudo ser compensada en términos absolutos por €l
aumento que se registrd en la colocacion de bienes en destinos més remotos, como
Union Europea, o vecinos, como Chile.

Gréfico4.1.6.3.a

Composicion de las exportaciones por grandes rubros. Comparacion entre los doce
meses de 2002 y el mismo periodo de 2001
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Importe total de exportaciones afio 2001: U$S 26.610,1 M
Importe total de exportaciones afio 2002: U$S 25.361,8 M

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos de Indec

En cuanto a la evolucion de las exportaciones segin su composicién, se observa un
incremento de las Manufacturas de Origen Agropecuario (6,1%), Manufacturas de
origen industria (0,5%) y Combustibles y energia (2,5%). En esta oportunidad,
influyeron en la evolucion positiva de las ventas crecientes del primer rubro
mencionado las Carnes y sus preparados (160%), Grasas y aceites vegetales (4%) y
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Pescados y mariscos elaborados (108%). Por otro lado, se observd un descenso
interanual de las ventas mensuales de Residuos y desperdicios de la industria
aimenticia (-14%). En tanto, muchos bienes industriales de relevancia mostraron
evoluciones negativas, tales como las Materias plasticas y artificiaes (-13%) y los
Productos quimicos y conexos (-8%), pero esas performances desfavorables se vieron
mas que compensadas en el agregado del rubro con los crecimientos de las ventas de
Metales comunes y sus manufacturas (14%) y Material de transporte terrestre (14%).
Las ventas crecientes de Carburantes (41%) explicaron la totalidad del aumento del
rubro de Combustibles y energia, ya que €l resto de los componentes tuvo una
evolucion negativa. Por su parte, dentro de los Productos primarios, 1os que explicaron
laretraccion fueron los Cereales y los Pescados y mariscos sin elaborar, cuyas ventas a
exterior decrecieron 20% y 48%, respectivamente.

Para el andlisis acumulado anual, en 2002 se observé que el Unico rubro que mostré en
diciembre una evolucién positiva fue Manufacturas de Origen Agropecuario (9,6%).
que se sostuvo en crecimiento durante todos |os meses del periodo analizado, menos en
el mes de junio que presentd una cas insignificativa variacion negativa. Ese
crecimiento respondio a la suba en las ventas acumuladas de las Carnes y sus
preparados (58%), Grasas y aceites vegetales (27%) y los Residuos y desperdicios de la
industria alimenticia (6%). En contraposicion, los grandes rubros de Productos
primarios, Combustibles y energia y Manufacturas de origen industrial decrecieron
respecto al afo 2001, 13,4%, 8,8% Yy 8,7%, respectivamente. Observando |os productos
gue los integran y que explican este comportamiento desfavorable, se observa que
fueron de consideracion las caidas de las ventas de Cereales (-12%), Semillas y frutos
oleaginosos (-8%) dentro de los Productos primariosy el descenso de las exportaciones
de Petréleo Crudo (-9%) y Carburantes (-6%) en el gran rubro Combustibles y energia.
Dentro de los bienes industriales, las retracciones més significativas se dieron en las
ventas de Material de transporte terrestre (-18%), Maquinas y aparatos eléctricos (-
18%) y Productos quimicosy conexos (-6%).

A raiz de estos resultados y como se observa en e Gréfico 4.1.6.3.a, ha ganado
participacion en €l total de exportaciones las Manufacturas de Origen Agropecuario, no
s6lo por su recuperacion casi ininterrumpida a lo largo del afio 2002%, sino por la
retraccion acumulada que se observé en el resto de los rubros. De esta forma, las MOA
han pasado a ubicarse en el primer lugar en la composicion de las ventas al exterior.

2! Cabe aclarar que durante el afio 2001 este rubro habia mostrado un descenso interanual de 5% respecto
a 2000, acanzando un monto total exportado de U$S 7.451,8 M. De manera que, con la evolucion
positiva de las ventas anuales del 2002, el acumulado anual de U$S 8.164,4 M se ubico por encima del
monto exportado en 2000, que fue de U$S 7.848,1 M marcando no slo una recuperacion respecto a la
evolucion del 2001, sino también un crecimiento en valores absol utos.
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Gréfico 4.1.6.3.b
Destino de las exportaciones por regién econdmica. Afio 2002

Resto del mundo
9,9%

Mercosur
Medio Oriente 22,2%

4,0%

ASEAN, Corea Rep.,
China, Japén e India
12,6%

Chile
11,7%

Resto de ALADI
4,9%

UE
20,1%

14,6%

Importe total de exportaciones afio 2001: U$S 26.610,1 M
Importe total de exportaciones afio 2002: U$S 25.361,8 M

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos del INDEC

Respecto a destino de las exportaciones, se observo en diciembre una leve evolucion
negativa de las ventas al NAFTA y a MERCOSUR, que demandaron 2% y 1% menos
productos argentinos, respectivamente, respecto aigual mes del afio 2001. En el caso de
las demas zonas econdmicas preponderantes, todas ellas mostraron crecimientos. Chile
(17%), Unidn Europea (14%), China (43%) y Japon (56%). Resulta destacable el
crecimiento de la colocaciéon de productos en India (293%) y la caida de ventas a
Medio Oriente (-43%). No obstante, el Mercosur mantuvo el primer lugar como destino
de exportacion. Es importante destacar el caso de Chile, que con la evolucion de los
altimos 6 meses ha logrado repuntar la caida de ventas acumuladas en e primer
semestre del afio 2002 y ha manifestado un mejoramiento en e perfil de la demanda de
productos, colocandose en dicho mercado bhienes con mayor agregacion de valor
(especia mente Manufacturas de origen industrial y agropecuario).

En & andlisis acumulado del afio 2002, la evolucién de las exportaciones al
MERCOSUR resulté negativa (-25%), aunque se desacelerd la caida en el Ultimo
trimestre del afo. Mientras que, por su parte, las ventas a la Union Europea (11%) y a
NAFTA (3%) tuvieron un saldo positivo en la comparacion interanual. Como se
adel antd, también se registra un crecimiento en las ventas acumuladas a Chile, de 3%.
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4.2 PRECIOS Y TARIFAS

4.2.1 Evolucién de precios

En e mes de enero, € nivel genera del indice de Precios al Consumidor para la
Capital Federal y el Gran Buenos Aires registré un leve aumento de 1,3% con relacion a
diciembre de 2002. En tanto, se verifico un aumento de 39,6% con relacion a enero de
2001, mes en el cual se puso fin a régimen de convertibilidad del peso y comenzo el
proceso inflacionario que se extendi6 hasta la actualidad.

En el andlisis con respecto al mes anterior, se observa un aumento generalizado atodos
los conceptos, con excepcion de Indumentaria (-2,2%) y de Otros bienes y servicios
(-0,2%). Por otro lado, cabe destacarse que los precios de los bienes se elevaron 0,8%,
mientras que en los servicios se observé un incremento de 2,1%, siempre con relacion a
diciembre de 2002.

En tanto, en la comparacién con enero de 2002, se observa un aumento de precios
generalizado a todos los segmentos. Las subas de mayor magnitud fueron las
registradas en Indumentaria (57,3%), Alimentos y bebidas (57,1%; por su
importancia dentro del indice, ésta fue la suba més significativa a nivel global),
Equipamiento y mantenimiento del Hogar (49,7%) y Esparcimiento (48,2%).
Ademés, cabe destacarse que dentro del segmento Alimentos y bebidas se verifican
subas acumuladas de 68% en aimentos para consumir en € hogar y de 24,8% en los
consumidos fuera del hogar, 1o que se traduciria en un aumento mayor en la Canasta
Bésica de Alimentos (que incluye mayormente productos del grupo de mayor suba) que
en el IPC, como se indica en la siguiente seccion. Finamente, se verifica que los precios
de los bienes tuvieron un aumento de 64,6%, en contraste con un aumento menor de los
servicios, que se incrementaron 12,1%

Por su parte, e Indice de Precios Internos al por Mayor presentd en enero una suba
de 0,5% respecto de diciembre de 2002, luego de dos meses consecutivos en |os cuales
el comportamiento de los precios habia sido negativo. En tanto, se observé una suba de
106% con respecto al mismo mes de 2002.

En el andlisis de la variacion con respecto a mes anterior, se observa un alza de 0,9%
en los productos nacionales, como consecuencia de ascensos de 0,8% en |os productos
manufacturados y energia eléctrica (que, seguin la estructura de ponderaciones del afio
1993, representan el 73,35% del indice general, porcentaje dentro del cual |os productos
manufacturados implican € 97,5%) y de 1,3% en los productos primarios (19,36% del
indice genera). En la comparacion interanual, en tanto, se observa un aumento de
102,4% en los productos realizados en €l pais, como resultado de aumentos de 86,9% en
los productos manufacturados y energia eléctrica y de 163,7% en los productos
primarios. Por su parte, los precios de los productos importados (7,29% del indice
general) cayeron 3,4% con respecto a diciembre de 2002, a tiempo que registraron una
suba de 153,1% con respecto a enero de ese mismo ano.
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Preciosde
productos Mayores aumentos y menores bajas Mayores bajas y menores aumentos
nacionales
Abonos y fertilizantes (26,8%) Hortalizas y legumbres (-17,7%)
Enero 2003 Electrificadores de dlamb al) (18,3%
/ diciembre ectrificadores de alambre (rurdl) (18,3%) Oleaginosas (-12,4%)
2002 Bebidasde al ado alcohdlico (whisk
idas de alto grado alcohdlico (whisky 11 00
y ginebra) (14,3%) Cereales (-11,0%)
i A 0,
Fibra de algodon (330,8%) Aperitivos sin alcohol (12,3%)
Enero 2003 Ereraro clectrion (12.45%
/ diciembre Petréleo crudo y gas (328,7%) nergia electrica (12,4%)
2001
0,
Chocolates (267,8%) Tabacos (15,1%)
Preciosde
productos Mayores aumentos y menores bajas Mayores bajas y menores aumentos
importados
Frutas (29,2%) Papeles (papel obray alisado) (-7,1%)
Enero 2003 : — : :
/ diciembre Productos minerales para lafabricacion de Alimentos diversos (polvo y manteca de
2002 abonosy sustancias quimicas (azufre) (10,6%) cacao) (-6,9%)
Edicionesy reproducciones de grabaciones Méguinas de uso especial en laindustria
(discos compactos) (0,7%) manufactureray sus accesorios (-6,3%)
Alimentos diversos (polvo y manteca de Edicionesy reproducciones de grabaciones
cacao) (380,1%) (11,4%)
Enero 2003 c p——
- omponentes el ectronicos (transistores,
/ diciembre diodos, etc.) (282,3%) Frutas (78,5%)
2001 — —
Aparatos de grabacion y reproduccion de Cafés (81,3%)

sonidos (277,8%)
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4.2.1.1 Canasta Basica de Alimentos y Canasta Basica Total

Seguin datos para el mes de enero de 2003, la Canasta Basica Alimentaria (CBA) para
el adulto equivalente se ubico en $ 106,92, en tanto la Canasta Basica Total (CBT)
ascendio a$ 235,22. Esto implico subas de 1,1%, tanto en la CBA como en laCBT, con
respecto a diciembre de 2002, que habia sido € mes en el cual ambas canastas habian
alcanzado sendos valores maximos para dicho afio. Asimismo, las variaciones
interanual es fueron de 71,3% parala CBA y de 52,6% parala CBT. Estas Ultimas subas
son de mayor magnitud a las registradas en el segmento Alimentos y bebidas (57,1%),
del indice de Precios a Consumidor (IPC), y en e IPC mismo (39,6%),
respectivamente. Asi, se puede concluir que la inflacion afectd durante €l periodo en
consideracion principa mente alos hogares de més baj 0s ingresos.

422 Tarifas

Idas y venidas para la implementacion de aumentos en las tarifas de servicios
publicos privatizados

Tras la medida cautelar presentada por |as asociaciones de usuarios y la Defensoria del
Pueblo Nacional y de la Ciudad de Buenos Aires, la jueza del fuero contencioso
administrativo, Dra. Alicia Cérdoba, dejé sin efecto la implementacion del ajuste de
tarifas de agua y energia el éctrica que €l Poder Ejecutivo dictaminé a través del Decreto
Nro 2.437/2002 de diciembre de 2002.

No obstante, tratando de todas formas de avanzar en laimplementacion de |os aumentos
de tarifas, el Poder Ejecutivo avanz6 en la formulacion de dos nuevos decretos que
fueron aprobados y sancionados por el Presidente Eduardo Duhalde, y sucedieron al
anteriormente mencionado.

El primero de ellos, Decreto Nro. 120/2003, firmado € 23 de enero, establece que €l
Poder Ejecutivo podrd, en forma transitoria y hasta tanto concluya el proceso de
renegociacion, disponer revisiones, gjustes o adecuaciones tarifarias para los contratos.
La segunda norma (Decreto Nro. 146/2003 del 29 de enero) refuerza la intencion del
Decreto Nro. 2.437/2002 respecto a incremento de las tarifas de los servicios de
prestacion de agua y energia eléctrica. Al respecto, dictamina que se readecuaran las
mismas “en formatransitoriay hasta tanto concluya el proceso de renegociacién a cargo
de la Comisiéon de Renegociaciéon de Contratos de Obras y Servicios Publicos’. A su
vez, hace expresa referencia a que la medida queda comprendida en el marco de lo
dispuesto por la Ley Nro. 25.561 de Emergencia Econdmica. Los aumentos autorizados
varian segun €l tipo de consumo (residencial, comercial, industrial, etc.) y laregién del
pais (en € caso de la energia eléctrica, los nuevos cuadros tarifarios corresponden a
Edenor, Edesur y Edelap). Al igual que en e Decreto 2.437/02, se establece una suerte
de "tarifa socia" (no tendran aumentos en sus facturas aquellos usuarios que consuman

%2 | a Canasta Basica Alimentaria (CBA) es una medicion realizada por el INDEC para determinar la
linea de indigencia de la poblacion. Asimismo, la Canasta Béasica Total (CBT) se utiliza para medir la
linea de pobreza e incluye, ademés de los alimentos comprendidos en la CBA, una serie de bienes y
servicios no alimentarios, tales como vestimenta, transporte, educacion, salud, etc. Tanto la CBA como
los componentes no alimentarios de la CBT se valorizan cada mes con los precios relevados por el indice
de Precios al Consumidor.
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hasta 300 Kw de energia eléctrica por bimestre y hasta 500 m3 de gas por afio -en €
caso del gas, los montos minimos de consumo varian entre las distintas regiones del
pais-).

Al momento de cierre de este informe, esas normas contindian vigentes, a pesar de que
los representantes de los usuarios mencionados ya declararon que seguirian la batalla
legal para evitar su implementacion. De acuerdo a las declaraciones de los
representantes de los usuarios, €l primero de los decretos tiene una clara ilegalidad y
dictamina en oposicion con la letra de la Ley mencionada. Interpretando las nuevas
observaciones, queda manifiesto que el primer decreto donde el mismo Poder Ejecutivo
se habilita a disponer revisiones, gjustes 0 adecuaciones de tarifas no cambia la
situacion de inconsistencia legal con respecto a lo dispuesto por una legislacion
aprobada por el Cuerpo Legidativo, como lo es la Ley 2.561, que establece que €
proceso de renegociacion deberd ser aprobado por dicho poder. De manera que parece
inevitable que en esta oportunidad se repita la situacion dada por las anteriores medidas
cautelares presentadas en materia de la suspension de esta normativa por laintervencion
judicia en estamateria.
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ANEXO ESTADISTICO

3. CIUDAD DE BUENOS AIRES
3.1.2.aActividad industrial

Venta de produccién propia* e ingreso por produccién**. Valores constantes. Periodo 2001-
2002. Base octubre 2001=100. Ciudad de Buenos Aiires.

Venta de produccién propia

o IS TS 8 WG e Po0 E inac Ingreso o
Periodo tabaco ciones imprenta uso humano hum;nsg equipos manuf?étrL; produccion
2001
Octubre 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Noviembre 97,6 106,2 83,8 99,6 97,6 92,0 98,5 99,8 106,2
Diciembre 90,6 102,9 69,2 98,3 92,7 82,0 81,2 76,0 102,9
2002
Enero 75,7 84,3 53,0 61,5 82,3 94,2 55,2 49,4 84,3
Febrero 731 78,8 60,3 60,9 93,5 74,8 44,5 48,5 78,8
Marzo 79,0 74,2 69,2 81,5 100,2 76,0 57,8 50,6 74,2
Abril 79,2 61,0 82,0 75,8 95,3 83,7 73,6 55,8 61,0
Mayo 86,2 66,9 93,4 69,8 104,2 96,0 83,2 55,2 66,9
Junio 74,4 61,1 81,5 70,4 86,0 72,1 73,7 50,2 61,1
Julio 82,9 65,6 92,9 79,2 94,0 82,8 82,0 60,0 65,6
Agosto 79,1 69,2 88,9 80,5 86,3 71,3 80,2 56,8 69,2
Septiembre 79,6 67,5 98,9 71,1 91,5 72,3 79,2 65,0 67,5
Octubre 85,8 74,0 101,7 80,2 95,0 80,3 91,9 56,8 74,0

* Se trata de la venta devengada por €l local durante el mes de referencia de los bienes elaborados en el local 0 mandados a elaborar por
terceros, con materia prima propia del local a precio de venta en fébrica. Este dato no incluye IVA, impuestos a los combustibles, ni
impuestos internos, pero si incluye el valor de los subsidios que eventualmente pudieran tener.

** |ncluye la suma de las variables: venta de bienes producidos con materia prima propia, trabajos industriales realizados para terceros y
reparaciones de maquinarias y equipos que pertenecen a terceros.

Fuente: CEDEM, Secretariad e Desarrollo Econdmico, GCBA, en base a datos de la DGEyC.




Informe de Coyuntura - CEDEM - Febrero 2003

3.1.2.b Actividad industrid

Venta de produccion propia* e ingreso por produccion**. Vaores corrientes. Periodo
2001-2002. Base octubre 2001=100. Ciudad de Buenos Aires.

* Se trata de la venta devengada por €l local durante el mes de referencia de los bienes elaborados en el local 0 mandados a elaborar por

Venta de produccién propia

o s T o 0TS et POLTEAS s Ingre por
" tabaco  ciones 'MPeM@ s humano uso equipos manufactu- produccion
Periodo humano reras
2001
Octubre 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Noviembre 97,4 106,9 83,6 99,6 96,1 92,0 98,2 98,8 97,4
Diciembre 90,0 103,6 69,0 98,3 90,0 81,4 80,9 74,5 90,0
2002
Enero 77,6 88,2 54,7 61,1 82,7 96,5 58,5 50,5 77,6
Febrero 83,5 89,5 66,6 69,7 105,7 89,0 52,2 53,6 83,5
Marzo 100,4 95,7 86,9 98,4 125,3 97,6 78,4 63,6 100,4
Abril 117,4 92,1 115,2 95,2 147,5 133,4 119,8 83,0 117,4
Mayo 142,3 109,2 140,2 98,8 192,6 165,5 150,9 90,3 142,3
Junio 134,3 107,9 130,5 107,3 186,7 131,2 145,3 89,1 134,3
Julio 155,5 121,8 150,9 123,1 218,6 153,0 166,0 112,7 155,5
Agosto 153,2 134,4 148,9 125,9 213,1 134,6 165,2 108,1 153,2
Septiembre 156,2 133,1 168,2 112,5 232,2 135,7 163,5 125,4 156,2
Octubre 170,6 147,5 178,2 127,3 245,7 151,8 190,7 112,5 170,6

terceros, con materia prima propia del local a precio de venta en fébrica. Este dato no incluye IVA, impuestos a los combustibles, ni
impuestos internos, pero si incluye €l valor de los subsidios que eventual mente pudieran tener.

** |ncluye la suma de las variables: venta de bienes producidos con materia prima propia, trabajos industriales realizados para terceros y
reparaciones de maguinarias y equipos que pertenecen aterceros.

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos de la DGEyC.

3.1.2.c Actividad industrid

Personal asalariado, horas trabajadas por el personal asalariado y salarios brutos (a valores
corrientes)*** . Periodo 2001-2002. Base octubre 2001=100. Ciudad de Buenos Aires

Personal asalariado Horas trabajadas por Salarios brutos (valores

Periodo €l personal asalariado corrientes)
2001

Octubre 100,0 100,0 100,0
Noviembre 99,2 98,3 98,4
Diciembre 98,2 88,1 100,5
2002

Enero 96,0 80,1 102,3
Febrero 94,9 75,0 92,8
Marzo 94,7 85,0 91,0
Abril 93,4 89,6 92,6
Mayo 92,8 91,8 94,9
Junio 92,0 85,3 93,2
Julio 91,2 90,4 94,7
Agosto 90,9 89,0 93,9
Septiembre 91,7 89,2 95,9
Octubre 91,6 91,6 96,6

*** |ncluye retribuciones por horas normales, horas extra, otros pagos habituales y vacaciones.
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3.1.3 Construccion

Superficie permisada por uso. Tasas de variacion interanuales. Periodo 2002-2003. Ciudad de Buenos

Aires.
Subtotal no Adm.Banc. Educaciony Hotel y Otros
Periodo Total Residencial  Industria Financ. Comercio Salud  Alojamiento  Destinos
2002 -71,0% -80,0% -77,1% -95,3% -73,7% -77,7% -18,3% -83,9%
Enero -70,6% -81,7%  -100,0% -69,8% -90,8% -100,0% -100,0% -59,7%
Febrero -86,8% -86,3% -100,0% -94,4% -86,8% - -95,1% -100,0%
Marzo -93,6% 77,3% - -96,3% -56,9% -100,0% -100,0% -33,9%
Abril -93,6% -97,5% -76,9% -99,4% -88,6% -100,0% -100,0% -76,5%
Mayo 77.1% 72,5% -65,7% -100,0% -48,7% -100,0% 4818,1% -97,4%
Junio -67,8% -52,2% -100,0% -73,9% -27,8% -80,7% - 7976,5%
Julio 72,1% -88,7%  -100,0% 389,1% -95,0% 74,0% 2441,9% -90,0%
Agosto -66,1% -78,6% - -98,0% -34,3% -90,8% -40,1% -14,5%
Septiembre -48,6% -85,1%  -100,0% 145,3% -79,9% - -100,0% -91,0%
Octubre 1,2% 6,4% -100,0% -92,0% -20,0% -77,0% - -67,8%
Noviembre -44,0% -66,6% - -96,9% -56,9% 558,296 - -83,0%
Diciembre 129,0% -53,4% 87,0% -95,2% 186,3% -72,9% -100,0% 230,0%
2003 171,1% 159,8% - -68,9% 475,3% - - -64,3%
Enero 171,1% 159,8% - -68,9% 475,3% - - -64,3%
(CONTINUACION 3.1.3)
Periodo Subtotal Residencial Univivienda Multivivienda
2002 -64,8% 27.1% -68,7%
Enero -60,5% 73.2% 57,0%
Febrera -87,2% 71,6% -89,6%
M -95,29 67,7% -96,4%
Abil -84,0% -90,7% -83,4%
Mayo -81,0% -48,3% -84,0%
Junio T1,7% 27,7% 75,4%
Mio 53,3% -23,6% 56,9%
Agosto -58,0% -40,7% -60,3%
Septiembre -36,6% 79,4% -50,4%
Octubre 2,4% 60,5% -14,3%
Naviembre -26,5% 37,2% 34,9%
Diciembre 306,4% 139,1% 346,2%
2003 175,9% 230,1% 166,6%
Enero 175,9% 230,1% 166,6%

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos de la DGEyC.
Nota: El simbolo “--“ implica que no corresponde dato por ser la comparacion con un mes sin permisos

registrados.
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3.1.4 Mercado inmobiliario

Escrituras anotadas en el Registro de la Propiedad del Inmueble. Tasa de
variacion interanual. Periodo 2001-2002. Ciudad de Buenos Aires

Periodo Cantidad de Actas Variacién anual
2001 79.760 -11,9%
Diciembre 5.141 -37,2%
2002 82.662 3,6%
Enero 6.241 -32,1%
Febrero 3.249 -43,3%
Marzo 3.958 -37,1%
Abril 9.298 45,3%
Mayo 12.434 65,7%
Junio 6.331 -8,7%
Julio 6.756 -8,0%
Agosto 6.524 -9,0%
Septiembre 6.555 16,0%
Octubre 7.364 23,8%
Noviembre 7.003 8,4%
Diciembre 6.949 35,2%

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos del Registro de la

Propiedad del Inmueble.

3.1.5.1 Movimiento intraurbano de pasajeros

Tasas de variacion interanual es. Periodo 2001-2002. Ciudad de Buenos Aires

Transporte publico

Circulacién vehicular por

Periodo Total pasgjeros Subterraneo Automotor  autopistas de la Ciudad *

2001 7.4% -6,6% -8,1% 7.7%
Diciembre -18,7% -15,8% -21,2% -20,0%
2002 -6,7% -8,1% -5,5% -13,3%
Enero -11,6% -8,4% -14,4% -20,4%
Febrero -12,6% -8,5% -16,1% -19,9%
Marzo -17,3% -17,6% -17,1% -22,5%
Abril -7,0% -3,5% -10,0% -14,6%
Mayo -9,6% -8,3% -10,9% -14,2%
Junio -11,8% -13,0% -10,7% -17,7%
Julio -2,2% -3,5% -1,0% -9,7%
Agosto -6,8% -9,7% -4,1% -10,9%
Septiembre -2,6% -6,6% 1,2% -6,9%
Octubre -4,0% -9,6% 1,4% -4,4%
Noviembre -4,4% -10,3% 1,3% -4,6%
Diciembre 11,0% 3,9% 17,5%

(1) Segun bases de AUSA y COVIMET

Fuente: CEDEM, Secretariade Desarrollo Econémico, GCBA, en base adatos del INDEC y DGEyC.
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3.1.5.2 Movimiento interurbano de pasajeros

Tasas de variacion interanuales. Periodo 2001-2002. Ciudad de Buenos Aires

Cantidad de personas transportadas

Circulacién en accesos ala Ciudad

Lineas de transporte de

Periodo colectivos ) Colectivosy
Total Ferrocarriles Total Autos camiones
Suburbanas  Suburbanas livianos

Grupo 1* Grupo 2**
2001 -9,6% -9,6% -11,9% -9,6% -4,2% -4,1% -5,4%
Diciembre -20,6% -18,1% -28,9% -25,5% -15,3% -15,1% -17,8%
2002 -10,0% -6,2% -15,7% -17,7% -11,2% -11,0% -13,5%
Enero -17,5% -15,6% -38,1% -19,8% -16,4% -16,1% -19,2%
Febrero -18,7% -16,4% -34,7% -22,2% -15,3% -14,9% -19,4%
Marzo -20,1% -17,1% -32,6% -25,3% -16,2% -15,8% -20,1%
Abril -13,7% -9,7% -23,4% -21,8% -15,9% -15,9% -16,2%
Mayo -15,1% -12,7% -21,7% -19,9% -13,7% -13,4% -16,8%
Junio -13,6% -10,2% -14,8% -20,6% -15,5% -15,2% -19,1%
Julio -5,5% -1,7% -11,1% -13,2% -11,3% -11,1% -12,8%
Agosto -8,6% -3,4% -19,7% -18,6% -10,9% -10,8% -12,3%
Septiembre -5,5% 0,1% 3,9% -18,0% -9,6% -9,5% -10,4%
Octubre -4,4% 0,6% 4,5% -15,6% -4,9% -4,7% 7,3%
Noviembre -4,7% 0,6% -3,1% -16,2% -6,0% -5,7% -9,8%
Diciembre 9,8% 11,7% 21,3% 4,7% 1,8% 1,7% 3,6%

*: lineas que tienen una cabecera en la Ciudad y la otra en € conurbano bonaerense.

**: |ineas que efectlian recorridos de media distancia.

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, con base en datos del INDEC y DGEyC.

3.1.6.1 Consumo de energia eléctrica

Consumo de energia eléctrica, en kilowats, por tipo de consumo. Tasas de variacién interanual .
Periodo 2000-2002. Ciudad de Buenos Aires

Comercial Industrial
Consu
mo

total en Pequefias Medianas Grandes Pequefias  Medianas Grandes

Periodo  kws. Tota demandas demandas demandas Tota demandas demandas demandas
2000 6,3% 7,1% 3,3% 7,0% 8,5% 1,2% -1,5% 7,7% -0,5%
2001 3, 7% 4,7% 0,5% 5,0% 6,0% -6,0% -5,3% -2,0% -8,2%
Diciembre 4,2% 0,9% -0,5% 4,7% -0,1% -3,3% 1,3% -6,2% -3,4%
2002 -3,8% -5,1% -8,6% -7,0% -3,3% -8,2% -11,5% -15,9% -3,1%
Enero 7,6% 17,7% -6,4% 23,6% 23,9% 2,1% -11,7% -3,0% 9,8%
Febrero -7,7% -10,0% -9,0% -13,0% -9,2% -14,7% -13,5% -20,0% -12,6%
Marzo -12,1% -10,9% -15,5% -12,3% -9,1% -19,4% -23,3% -24,6% -15,6%
Abril -9, 7% -11,8% -13,2% -15,4% -10,1% -15,1% -16,9% -22,3% -10,7%
Mayo -4,3% -8,8% -5,3% -13,7% -7,9% -14,7% -14,6% -20,4% -11,7%
Junio -4,5% -9,0% -19,8% -11,2% -4,1% -12,9% -6,1% -19,5% -12,2%
Julio -3,8% -7,2% -7,2% -9,6% -6,3% -5,0% -15,8% -18,4% 7,7%
Agosto -1,5% -5,2% -7,0% -6,0% -4,3% 2, 7% -9,9% -12,4% 6,1%
Septiembre -1,4% -5,0% -2,8% -6,2% -5,2% -6,0% -10,8% -12,8% -0,8%
Octubre -4,1% -5,5% -10,1% -10,0% -2,5% -1,6% -4,9% -16,4% 7,6%
Noviembre 0,0% -1,2% -0,7% -1,4% -1,2% 2, 7% -3,8% -9,2% 0,5%
Diciembre -1,9% -1,4% -2,3% -3,0% -0,4% -2,4% -6,1% -8,4% 1,7%
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(Continuacion 3.1.6.1)

Residencial
Pequefias Medianas Grandes

Periodo Totd demandas demandas demandas Otros*
2000 7.4% 7.7% 4,4% 7,0% -0,9%
2001 4,8% 4,7% 4,8% 8,9% -1,2%
Diciembre 8,3% 8,6% 7,6% 1,4% 4,4%
2002 -2,6% -2,9% -1,5% 3,1% 0,5%
Enero -0,2% -0,6% -1,5% 19,1% 6,4%
Febrero -5,8% -5,6% -8,8% -3,7% 2,6%
Marzo -12,2% -13,3% -3,0% -4,0% -12,7%
Abril -7,9% -9,2% 1,6% 3,3% -3,1%
Mayo 0,4% 0,0% 2,7% 5,6% -0,2%
Junio -1,7% -1,3% -3,9% -6,0% 11,9%
Julio -1,9% -2,0% -2,3% 2,7% 4,2%
Agosto 1,3% 1,1% 2,6% 4,1% -1,7%
Septiembre 1,5% 1,7% -0,9% 0,2% 2,6%
Octubre -3,9% -4,0% -6,3% 8,8% 2,4%
Noviembre 1,7% 1,6% 3,1% 0,8% -2,0%
Diciembre -2,2% -2,6% -1,5% 8,5% -2,8%

* Incluye €l uso oficial (con excepcidn del alumbrado piblico), € uso de traccion (tren 'y subterraneo) y € uso general (consorcios,

luz de pasillos, bombas de agua, etc.).

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos de una de las compafiias distribuidoras de energia de

la Ciudad.

3.1.7.1 Supermercados

Tasas de variacion interanual es. Periodo 2001-2002. Ciudad de Buenos Aires

Ventas totales aprecios Ventas totales a precios

Periodo Cantidad de bocas constantes corrientes Superficie  Ventas por m?”
2001 6,6% -4,4% -5,3% 2,7% -6,9%
Noviembre 4,9% -7,6% -9,0% 0,7% -8,3%
Diciembre 4,1% -12,4% -13,8% 0,3% -12,6%
Acum.2002 3,6% -27,3% 8,5% 1,6% -28,5%
Enero 3,3% 9,9% -8,4% 0,7% -10,5%
Febrero 4,8% -14,0% -5,2% 1,4% -15,2%
Marzo 6,7% -18,7% -1,8% 2,3% -20,6%
Abril 5,2% -30,3% -1,5% 2,1% -31,7%
Mayo 4,8% -29,4% 8,0% 2,1% -30,8%
Junio 3,6% -32,6% 9,3% 1,8% -33,7%
Julio 3,6% -34,4% 11,4% 1,8% -35,5%
Agosto 2,2% -31,3% 20,0% 1,4% -32,3%
Septiembre 1,8% -34,0% 17,0% 1,3% -34,9%
Octubre 2,2% -33,5% 18,1% 1,3% -34,4%
Noviembre 2,1% -30,2% 26,0% 1,7% -31,4%

*: Se toman en consideracion las ventas a precios constantes.

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econdmico, GCBA, en base a datos del INDEC, Encuesta de Supermercados
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3.1.7.2 Centros de compras

Tasas de variacion interanual es. Periodo 2001-2002. Ciudad de Buenos Aires
Areabrutalocativa Ventastotalesa Ventastotalesa

Periodo Localesactivos  delocaes activos precios constantes precios corrientes  Ventas por m2 *
2001 -2,5% 2,2% -16,1% -17,8% -17,8%
Noviembre -5,3% -3,0% -22,3% -23,3% -20,0%
Diciembre 0,6% 1,8% -33,2% -33,2% -33,5%
Acum.2002 0,8% 1,3% -13,8% 13,8% -14,8%
Enero -0,3% 1,2% -37,3% -37,1% -38,1%
Febrero 1,4% 2,7% -27,4% -24,1% -29,3%
Marzo 1,6% 3,0% -14,6% -6,9% -17,1%
Abril 0,5% 2,2% -26,6% -8,9% -28,2%
Mayo 1,2% 2,7% -18,3% 5,9% -20,5%
Junio -2,5% -0,9% -13,6% 16,8% -12,8%
Julio -1,4% -2,3% -13,3% 19,1% -11,2%
Agosto -0,6% 0,4% -3,0% 37,8% -3,4%
Septiembre 3,1% 1,9% -5,5% 39,0% -7,3%
Octubre 2,7% 1,7% 0,5% 52,6% -1,2%
Noviembre 3,0% 1,5% 11,4% 69,9% 9,8%

*: Setoman en consideracion |as ventas a precios constantes.
Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base adatos del INDEC

3.1.7.3.a Otros comercios

Cantidad de locales vacios, apertura y cierre de locales, segin nodos comerciales relevados.
Nodos relevados desde marzo de 2002. Tasas de variacién mensuales. Febrero 2003. Ciudad de
Buenos Aires

Vaiadon
Locdes Locdes mensud de  Apertu Cierre
Locdes  vacios vacios ocupacion rade de

rdevados  (enero) (%) (febrero) (%) (%) locdes (%) locdes (%)

Av. Patricios 162 36 222 36 222 0,0 1 28 1 08
Liniers (Rivedavia) 216 41 190 42 194 24 0 00 1 0,6
Pompeya (Séenz) 255 34 133 37 145 -88 1 29 4 18
Corrientes 1100 -1900 181 19 105 19 105 0,0 2 105 2 12
Fores(Rivadavia) 306 19 6,2 20 65 53 1 53 2 0,7
Florida 100 - 700 234 10 43 13 56 -30,0 1 100 4 18
Cuenca 2000 - 2700 257 15 58 20 78 -333 0 0,0 5 21
Once (Pueyrredén) 230 12 52 11 48 83 3 250 2 09
Cabildo 2000 - 2800) 293 12 41 15 51 -250 0 0,0 3 11
Montesde Ocal - 900 113 7 6,2 6 53 143 2 286 1 09
Santa Fe 1100 - 1900 198 6 30 7 35 -16,7 0 0,0 1 05
TOTAL 2.445 211 8,6 226 92 -7,1 11 52 26 12

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econdmico, GCBA, en base ardevamiento propio.
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3.1.7.3.b Otros comercios

Cantidad de locales vacios, apertura y cierre de locales, segin nodos comerciales relevados.
Nodos relevados desde febrero de 2003. Febrero 2003. Ciudad de Buenos Aires

Locales relevados L ocales vacios Porcentaje (%)
Estacion Constitucion 175 39 22,3
VillaDevoto (L. de Vega) 195 33 16,9
Mataderos (Av. Alberdi) 218 29 13,3
Corrientesy S. Ortiz 208 22 10,6
Recoleta 106 11 10,4
Flores Sur (Av. Varela) 163 14 8,6
Triunvirato 252 20 79
Parque Patricios 210 13 6,2
Caballito (Av. Rivadavia) 271 12 44
VillaLugano (Chilavert) 128 4 31
TOTAL 1.926 197 10,2

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a relevamiento propio.

3.1.7.3.c Otros comercios

Cantidad de locales vacios, apertura y cierre de locales, segin nodos comerciales relevados.
Nodos teméticos rel evados desde febrero de 2003. Febrero 2003. Ciudad de Buenos Aires

Locales Locales Porcentaje Locales Porcentgje

relevados teméticos (%) vacios (%)

Forest (camperas) 104 18 17,3 39 375
Warnes (repuestos automotores) 261 182 69,7 42 16,1
Avellaneda (Indumentaria) 298 250 83,9 35 11,7
Libertad (oro y audio) 223 174 78,0 25 11,2
Microcentro (act. Bancaria) 123 51 415 13 10,6
Cérdoba (indumentaria) 219 130 59,4 21 9,6
Alberdi (Materiales) 149 103 69,1 13 8,7
Murillo (articulos de cuero) 27 21 77,8 2 74
San Telmo (antigiiedades) 197 119 60,4 14 71
Belgrano (muebles) 204 151 74,0 11 54
TOTAL 1.805 1.199 66,4 215 11,9

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base arelevamiento propio.
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3.1.7.4 Ventas de automodviles

Cantidad de automoviles patentados. Tasas de variaciéon interanuales. Periodo 2001-2002.
Ciudad de Buenos Aires.

Periodo Cantidad de Actas Variacion anua
2000 74.016 -16,1%
2001 50.380 -31,9%
Diciembre 2.365 -56,3%
Acum. 2001 24.038 -52,3%
Enero 3.278 -58,9%
Febrero 2.383 -42,3%
Marzo 3.308 -22,5%
Abril 3.200 -22,5%
Mayo 2.707 -37,8%
Junio 1.082 -71,5%
Julio 1.234 -72,7%
Agosto 1.314 -70,3%
Septiembre 1.369 -60,7%
Octubre 1.334 -64,2%
Noviembre 1.270 -60,4%
Diciembre 1.559 -34,1%

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos de Asociacion de Con-
cesionarios de Automotores de la Republica Argentina (ACARA).

3.1.8 Residuos domiciliarios

Cantidad de toneladas y tasas de variacion interanuales. Periodo 2002-2003. Ciudad de Buenos
Aires.

Periodo Cantidad de Toneladas ~ Variacion interanual
2002 754.473 -22,2%
Enero 70.973 -14,9%
Febrero 59.646 -18,1%
Marzo 69.445 -18,2%
Abril 65.998 -19,0%
Mayo 65.775 -20,0%
Junio 58.131 -25,1%
Julio 60.235 -25,3%
Agosto 59.024 -28,8%
Septiembre 58.189 -24,9%
Octubre 62.793 -26,4%
Noviembre 61.114 -24,6%
Diciembre 63.150 -21,2%
2003 57.100 -19,5%
Enero 57.100 -19,5%

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos de
CEAMSE.
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3.1.9.aEmpleo

Evolucién del empleo formal y privado. Tasas de variacion. Periodo 2001-2002.
Ciudad de Buenos Aires.

Variacién porcentual

Periodo Inqice_l:)ase Acumulada en los Acumulada desde
mayo'00=100  Respecto al mes Ultimos doce Acumulada en |0s enero hasta cada mes
anterior meses  Ultimos 6 meses del mismo afio

2001
Diciembre 92,7 -0,8% -5,9% -4.7% -5,9%

2002
Enero 91,6 -1,2% -7,3% -5,5% -1,2%
Febrero 90,7 -1,0% -8,4% -5,3% -2,2%
Marzo 90,1 -0,6% -8,7% -4,9% -2,8%
Abril 89,0 -1,3% -9,4% -5,4% -4,0%
Mayo 88,2 -0,8% -9,6% -5,6% -4,8%
Junio 87,5 -0,8% -10,0% -5,5% -5,5%
Julio 87,0 -0,7% -10,2% -5,0% -6,2%
Agosto 86,5 -0,5% -9,6% -4,5% -6,6%
Septiembre 86,3 -0,3% -8,9% -4,2% -6,9%
QOctubre 86,6 0,4% -7,9% -2,6% -6,5%
Noviembre 86,7 0,1% -7,2% -1,7% -6,4%
Diciembre 87,0 0,3% -6,1% -0,6% -6,1%

Nota: Las tasas de variacion mensuales contienen un desvio estandar estimado en 0,2.

Fuente: CEDEM, en base a datos de la Direccion General de Estadisticay Censosy del Ministerio de Trabajo, Empleo
y Formacién de Recursos Humanos, sobre la base de EIL/CBA.

3.1.9.b Empleo

Evolucion del empleo formal y privado, por tamafio de la empresa'y por rama de actividad.
Tasas de variacion acumuladas por periodos. Diciembre 2002. Ciudad de Buenos Aires.

Variacién porcentual

Tamafio y rama de actividad Segunda Tercer Acumulado
Primer  trimestre  trimestre Cuarto  endl afio
trimestre 2002 2002 2002 trimestre 2002 2002
Total -2,8% -2,8% -1,4% 0,8% -6,1%
Tamarfio delaempresa
Empresas de 10 a 49 ocupados -4,2% -3,5% -3,0% 0,9% -9,6%
Empresas de 50 a 199 ocupados -3,9% -4,1% -0,4% -0,1% -8,3%
Empresas de 200 y més ocupados -1,4% -1,9% -1,1% 1,1% -3,2%
Rama de actividad
Industria manufacturera -1,3% -2,1% -1,9% 0,9% -4,3%
Electricidad, Gasy Agua -2,6% -2,1% 0,0% 0,2% -4,4%
Construccion -10,8% -16,8% -7,6% 1,3% -30,6%
Comercio, Restaurantes y Hoteles -3,8% -4,3% -1,4% 1,0% -8,3%
Transporte, Almacenaje y Comunicaciones -1,7% -1,9% -1,5% 0,3% -4,8%
Servicios Financierosy alas Empresas -3,9% -2,7% -1,3% 0,7% -7,1%
Servicios Comunales, Socialesy Personales -1,0% -1,2% -0,1% 0,6% -1,8%

Nota: Las tasas de variacion mensual es contienen un desvio estandar estimado en 0,2.

Fuente: CEDEM, en base a datos de la Direccién Genera de Estadisticay Censos y del Ministerio de Trabajo, Empleo y
Formacion de Recursos Humanos, sobre labase de EIL/CBA.
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3.2.1 Recaudacion tributaria

Segun tipo de impuesto. Tasas de variacion interanuales. Periodo 2001-2002. Ciudad de Buenos Aires

L S Moratoriay
Periodo Total I.S.1.B. Contri buc! on de ABL.L. Radi cacion gravamenes
Publicidad Vehicular :
varios
2002 -2,3% -0,6% -22,7% -5,8% -15,6% 15,2%
Enero -28,1% -19,3% -41,3% -37,8% -50,1% -12,6%
Febrero -24,4% -24,6% -32,4% 31,6% -38,3% -41,5%
Marzo -20,9% -22,8% -45,2% -19,3% 11,2% -28,6%
Abril -21,5% -21,9% -13,3% 52% -21,9% -47,8%
Mayo -5,1% -12,1% 2,6% 7,9% 3,7% 15,4%
Junio -4,1% -1,8% -32,2% -1,8% -20,8% 3,3%
Julio -0,6% -0,1% -36,4% -8,6% -4,7% 43,6%
Agosto 0,8% 3,4% -71,4% -10,5% -18,2% 34,7%
Septiembre 11,3% 9,0% -14,8% 15,2% -7,0% 47,0%
Octubre 16,4% 15,8% 7,6% 21,6% -7,4% 81,8%
Noviembre 20,8% 21,5% -40,3% 17,4% -0,6% 51,3%
Diciembre 87,6% 85,3% 46,1% 92,6% 61,9% 269,0%
2003 36,4% 39,6% -39,8% 41,4% -2,6% 0,8%
Enero 36,4% 39,6% -39,8% 41,4% -2,6% 0,8%

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econdmico, GCBA, en base a datos de |a Direccion General de Estadisticasy Censos

3.2.2 Recaudacioén del Impuesto sobre los Ingresos Brutos

Impuesto sobre los Ingresos Brutos: recaudacion por rama de actividad. Tasas de variacion interanuales.
Periodo 2001-2002. Ciudad de Buenos Aires

Comercio a por

Periodo Manulfgfrtgz Blectricided, %%SUZ Construccion Comeruorfllasg: menor y Hoteles a‘m;mmﬁge%
y restaurantes

2001 -12,0% -14,5% -24,1% -9,7% -8,2% -7,1%
Diciembre -36,2% 0,4% -57,8% -35,7% -37,7% -30,8%
Acum. 2002 5,9% -4,7% -27,4% 1,1% -5,1% 10,1%
Enero -36,6% 2,2% -44,6% -41,3% -30,5% -18,0%
Febrero -39,8% 9,7% -50,0% -50,3% -28,8% -26,0%
Marzo -33,1% -7,6% -49,9% -40,3% -21,3% -43,3%
Abril-Mayo -17,3% -0,8% -42,5% -20,3% -18,5% -7,9%
Junio 13,9% -18,1% -40,7% 7,0% -7,9% 25,2%
Julio 10,3% -15,1% -20,6% 16,7% -15,3% 16,2%
Agosto 19,5% -9,0% -13,7% 20,7% 9,1% 39,2%
Septiembre 29,5% 20,8% -32,9% 19,9% -2,2% 31,2%
Octubre 43,1% -0,5% 9,5% 41,7% -1,3% 31,3%
Noviembre 61,9% -11,2% 8,9% 45,4% 31,6% 27,7%
Diciembre 87,2% -3,6% 76,1% 74,1% 110,7% 105,4%
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(Continuacion 3.2.2)

Establecimientos y Bienes inmuebles y Servicios
Periodo Comunicaciones servicios financieros servicios Cgclij;ise? Resto

y Seguros profesionales personales
2001 4,8% -7,4% -14,1% -7,0% -0,5%
Diciembre -60,7% -38,7% -40,4% -45,3% -25,0%
Acum. 2002 1,9% -3,7% -9,2% -24,2% 42,2%
Enero 39,4% -5,8% -30,6% -34,8% -31,0%
Febrero 4,1% -2,5% -34,8% -51,5% -37,3%
Marzo 4,9% -15,6% -27,2% -43,8% -25,9%
Abril-Mayo -19,9% -17,5% -19,0% -39,8% 51,6%
Junio -5,5% 5,5% -18,9% -31,6% 22,4%
Julio -12,8% 4,7% -11,6% -21,9% 61,4%
Agosto -8,3% -5,2% 6,0% -9,9% 53,2%
Septiembre -7,8% -4,0% -4,6% -13,0% 61,6%
Octubre 1,4% -11,4% 13,1% -13,9% 107,1%
Noviembre -4,7% 5,7% 14,7% -5,0% 121,8%
Diciembre 132,2% 46,4% 53,0% 58,1% 124,0%

3.3.1 Produccién y trabajo

Relevamiento de precios en supermercados de la Ciudad de Buenos Aires. Variacion promedio

delos precios. 31 de enero 2003 / diciembre 2001

Unidedde _ Y&IION \ piagign  Vaiadion

Producto Medida acumulada al 1-2003 acumulada al

31-12-2002 31-1-2003

BATATA 1KG. 188,4% -7,5% 180,8%
DURAZNOSEN LATA 820 GR. (neto) 179,8% -1,7% 178,1%
TOMATE PERITA 1KG. 175,8% -40,7% 135,1%
CARNAZA COMUN 1KG. 163,8% 5,6% 169,4%
ARVEJAS 350 GR.(neto) 169,2% 0,0% 169,2%
FALDA 1KG. 152,5% 2,6% 155,1%
PICADA COMUN 1KG. 151,0% 3,5% 154,5%
HARINA 000 1KG. 152,7% -3,6% 149,1%
QUESO PORT SALUT 1KG. 136,7% 6,4% 143,1%
DETERGENTE EN POLVO P/ROPA 800 GR. 137,0% 2,0% 139,0%
NARANJA JUGO 1KG. 122,0% 12,2% 134,2%
MANZANA RED COMERCIAL 1KG. 132,3% 1,3% 133,6%
TOMATES PERITASEN LATA 415 GR.(neto) 122,0% -1,5% 120,5%
AZUCAR 1KG. 115,3% 0,8% 116,1%
GALLETITAS 130 GR. 112,8% 2,4% 115,2%
POLLO FRESCO C/MENUDOS 1KG. 110,3% 1,6% 111,9%
ACEITE MEZCLA 150LT 109,2% -1,4% 107,8%
ARROZ 1KG. 97,8% 2,5% 100,3%
TE 50 SAQ. 94,7% 4,9% 99,6%
SALCHICHAS TIPO VIENA 6U. 100,0% -1,1% 98,9%
MERMELADA (DURAZNO) 454 GR. 97,2% 0,0% 97,2%
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(Continuacion 3.3.1)

Producto U,\')l'gda%ge a:u\nﬁirllaadfgog Vagl_az%gg a:u\nﬁirllaadfgog

31-12-2002 31-1-2003

DULCE DE BATATA (Fraccionado - Caj6n) 1KG. 96,4% 0,0% 96,4%
QUESO PATE-GRASS (MAR DEL PLATA) 1KG. 93,2% 2,8% 96,0%
FIDEOS 500 GR. 91,9% 3,2% 95,1%
BOLA DELOMO 1KG. 91,4% 3,1% 94,5%
DETERGENTE LAVAVAJILLA 750 ML. 92,1% 1,2% 93,3%
HUEVOS COLOR COMUN DOCENA 87,2% 6,1% 93,3%
GALLETITASDULCES 500 GR. 89,9% -2,9% 87,0%
POLENTA 500 GR. 83,1% 3,7% 86,8%
FILET DE MERLUZA SESPINAS 1KG. 80,0% 5,4% 85,4%
PAPA BLANCA 1KG. 84,7% -1,8% 82,9%
BANANA 1KG. 75,8% 4,0% 79,8%
MANTECA (envase papel metélico) 200 GR. 73,1% 4,4% 77,5%
TAPAS PPEMPANADAS (HORNO) 12U. 78,2% -1,5% 76,7%
ASADO 1KG. 71,4% 3,1% 74,5%
JAMON COCIDO (a corte) 1KG. 69,3% -0,4% 68,9%
PAPEL HIGIENICO (HOJA SIMPLE) 4U.X50m. 67,5% 0,0% 67,5%
HAMBURGUESAS (envase cuadrado) 4U. 56,0% 7,7% 63,7%
GASEOSA COLA 225LT 59,1% -0,4% 58,7%
DULCE DE LECHE (Estilo Actual) 500 GR. 53,5% 3,9% 57,4%
JABON DE TOCADOR 150 GR. 53,9% 1,7% 55,6%
PAN LACTAL 420 GR. 52,9% 2,1% 55,0%
CAFE TORRADO 250 GR. 47,0% 6,6% 53,6%
LECHE SACHET 1LT. 51,2% 1,5% 52,7%
LAVANDINA CONCENTRADA COMUN 1LT. 44,9% 0,0% 44,9%
PAN FRANCES 1KG. 38,8% -1,7% 37,0%
SAL FINA 500 GR. 29,8% 1,6% 31,4%
CERVEZA CRISTAL 1LT. 25,5% 4,9% 30,4%
AGUA MINERAL S/IGAS 150LT 39,3% -9,7% 29,6%
ZANAHORIA 1KG. 17,4% 6,2% 23,6%
ACELGA 1KG. -4,5% 20,0% 15,5%
YERBA MATE 500 GR. 10,9% 2,3% 13,2%
LECHUGA CRIOLLA 1KG. -22,7% 33,7% 11,0%
ZAPALLO ANCO 1KG. 11,4% -10,2% 1,2%

CEBOLLA 1KG. -35,4% 0,0% -35,4%
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4. SITUACION NACIONAL

4.1.6.2.aImportaciones

Importaciones por uso econémico. En millones de délares. Periodo 2001-2002

. Bienesde Bienes Combustibles Pezasy Bienesde Veniculos
Periodo Tota capital Intermedios energl')a/ aco%;/”l'i); Consumo 'zleﬁgg;g; Resto
2001 20.321,2 41823 7.342,9 841,0 3.406,7 3.997,8 5351 153
Diciembre 931,9 2205 3355 369 1285 1925 171 08
2002 8.988,6 1.317,3 4.366,9 480,5 1.503,8 1.136,0 1733 11,3
Enero 852,7 159,5 376,9 296 1227 151,6 11,8 0,7
Febrero 627,1 96,6 274,1 350 939 1154 11,1 11
Marzo 592,2 87,0 2434 452 97,6 95,8 22,7 0,6
Abril 610,6 65,8 2953 346 116,0 91,9 58 1,2
Mayo 861,8 159,8 3954 61,1 132,4 985 14,2 05
Junio 686,7 721 3454 61,1 127,8 736 58 08
Julio 8129 87,5 4428 46,9 13838 81,9 14,2 09
Agosto 764,4 107,7 390,2 343 136,0 79,9 154 08
Septiembre 717,0 94,6 370,7 284 1246 82,2 15,7 09
Octubre 874,2 160,5 436,8 379 136,2 835 18,4 09
Noviembre 807,0 106,2 418,9 344 1428 88,7 15,2 09
Diciembre 782,0 120,0 377,0 32,0 135,0 93,0 23,0 2,0
Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base adatos del INDEC.

4.1.6.2.b Importaciones
Importaciones por uso econdmico. Tasas de variacion interanua. Periodo 2001-2002
. . . Piezasy . Vehiculos

o Toa TR O wompte ST5% womoe R
2001 -19,5% -29,0% -13,0% -18,7% -23,4% -13,3% -33,0% -32,3%
Diciembre -54,9% -60,4% -47,8% -43,2% -63,2% -48,8% -76,6% -52,9%
2002 -55,8% -68,5% -40,5% -42,9% -55,9% -71,6% -67,6% -26,1%
Enero -56,4% -62,2% -49,3% -60,0% -62,6% -55,6% 72,7% -66,7%
Febrero -64,2% -73,5% -56,8% -54,2% -70,3% -62,9% 77,9% -42,1%
Marzo -70,9% -78,4% -66,8% -49,4% -72,4% -75,7% -60,9% -76,9%
Abril -68,2% -83,6% -56,0% -51,3% -65,3% -75,9% -89,8% -14,3%
Mayo -58,6% -65,8% -42,8% -20,4% -66,1% -75,9% -67,8% -70,6%
Junio -61,4% -80,1% -46,7% -29,5% -58,3% -78,7% 77,7% -33,3%
Julio -54,1% -74,6% -31,1% -46,3% -53,0% -75,3% -78,7% -18,2%
Agosto -58,1% -71,8% -39,9% -65,5% -53,6% -76,1% -76,0% 14,3%
Septiembre -49,9% -67,4% -29,4% -49,6% -42,5% -73,5% -53,8% 80,0%
Octubre -42,2% -44,6% -20,2% -12,1% -45,4% -75,8% -49,6% 12,5%
Noviembre -39,5% -54,5% -19,5% -21,1% -26,5% -70,7% -60,2% 80,0%
Diciembre -16,1% -45,6% 12,4% -13,3% 5,1% -67,6% 34,5% 150,0%

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos del INDEC.
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4.1.6.3.a Exportaciones
Exportaciones por grandes rubros. En millones de dolares. Periodo 2001-2002

Perfodo Total g?g‘;ﬁg; MOA MOl Combua'a'r?('%);
2001 26.610,1 6.0935 7.445.8 8.289,4 47813
Diciembre 1.963,7 364,9 646,8 585,1 367,0
2002 25.361,8 5.269,2 8.149,8 7.584,8 4.358,1
Enero 1.8230 4496 537,9 5238 3118
Febrero 1.801,0 366,8 4935 621,6 319,2
Marzo 2.060,0 541,1 535,5 655,3 328,1
Abril 21455 554,3 627,6 601,9 361,6
Mayo 2.343,2 644,1 708,0 704,3 286,38
Junio 22125 532,9 684,8 635,6 359,1
Julio 2.210,7 461,2 783,1 666,0 300,4
Agosto 2.150,7 425,8 711,4 637,8 375,6
Septiembre 2.250,5 369,9 829,6 667,8 383,3
Octubre 2.229,0 281,1 788,4 691,3 468,3
Noviembre 2.175,7 332,4 764,0 591,4 487,9
Diciembre 1.960,0 310,0 686,0 588,0 376,0

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econédmico, GCBA, en base a datosdel INDEC.

4.1.6.3.b Exportaciones

Exportaciones por grandes rubros. Tasas de variacion interanual . Periodo 2001-2002

Periodo Total Productos MOA Mol Combustiblesy
primarios energia

2001 0,8% 12,3% -5,1% 1,1% -3,2%
Diciembre -17,8% -5,2% -2,4% -27,6% -31,1%
2002 -4,7% -12,9% 9,2% -8,7% -9,0%
Enero -10,6% -14,1% 3,8% -16,7% -15,5%
Febrero -2,1% -17,2% 8,4% 4,3% -7,6%
Marzo 2,1% 25,5% 14,0% -10,7% -14,4%
Abril -10,2% -15,4% 14,6% -18,0% -20,1%
Mayo -8,7% -15,8% 11,7% -4,6% -33,1%
Junio -13,0% -17,9% -3,0% -20,8% -7,2%
Julio -6,0% -21,7% 17,2% -3,4% -25,7%
Agosto -14,6% -30,7% -5,6% -6,4% -19,7%
Septiembre 2,4% -22,9% 34,8% -5,7% -2,9%
Octubre 7,3% 0,9% 8,2% -1,2% 26,4%
Noviembre 3,3% 26,1% 6,5% -16,3% 16,5%
Diciembre -0,2% -13,3% 5,6% - 2,0%

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base adatos del INDEC.
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4.2.1.aEvolucion de precios

indice de Precios a Consumidor. Tasas de variacion mensual, interanual y con respecto a
tltimo mes del afo anterior. Periodo 2002-2003. Gran Buenos Aires
Variacién porcentual respecto de

mismo mes del afio diciembre del afio
Mes anterior mes anterior anterior

2002
Enero 0,6% 2,3% 2,3%
Febrero 4,0% 3,1% 5,5%
Marzo 7,9% 4,0% 9,7%
Abril 18,4% 10,4% 21,1%
Mayo 23,0% 4,0% 25,9%
Junio 28,4% 3,6% 30,5%
Julio 32,9% 3,2% 34,7%
Agosto 36,5% 2,3% 37,8%
Septiembre 38,5% 1,3% 39,7%
Octubre 39,4% 0,2% 40,0%
Noviembre 40,6% 0,5% 40,7%
Diciembre 41,0% 0,2% 41,0%

2003
Enero 39,6% 1,3% 1,3%

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos del INDEC

4.2.1.b Evolucién de precios

indice de Precios a Consumidor, por capitulos. Tasas de variacion mensual, interanual y con
respecto a tltimo mes del afio anterior. Enero 2003. Gran Buenos Aires

Variacion porcentual respecto de

mismo mes del afio diciembre del afio
Capitulos anterior mes anterior anterior
Nivel general 39,6% 1,3% 1,3%
Alimentos y bebidas 57,1% 1,5% 1,5%
Indumentaria 57,3% -2,2% -2,2%
Vivienday servicios bésicos 14,0% 1,3% 1,3%
Equipamiento y mantenimiento del hogar 49,7% 0,6% 0,6%
Atencién médicay gastos parala salud 29,2% 1,4% 1,4%
Transporte y comunicaciones 28,4% 1,0% 1,0%
Esparcimiento 48,2% 4,8% 4,8%
Educacion 6,8% 0,2% 0,2%
Bienesy servicios varios 38,8% -0,2% -0,2%
Nota: “--* significa que no hubo variacién entre los periodos considerados.

Fuente: CEDEM, Secretariade Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos del INDEC
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4.2.1.c Evolucion de precios

indice de Precios Internos al por Mayor. Tasas de variacion mensual, interanual y con respecto a
ultimo mes del afio anterior. Periodo 2002-2003

Variacion porcentual respecto de

mismo mes del afio diciembre del afio
Mes anterior mes anterior anterior

2002
Enero 1,0% 6,7% 6,7%
Febrero 12,3% 11,3% 18,8%
Marzo 27,0% 13,1% 34,3%
Abril 53,5% 19,9% 61,0%
Mayo 72,3% 12,3% 80,8%
Junio 87,8% 8,5% 96,3%
Julio 97,3% 4,6% 105,4%
Agosto 108,7% 5,2% 116,2%
Septiembre 114,7% 2,4% 121,4%
Octubre 119,0% 0,5% 122,5%
Noviembre 118,3% -1,7% 118,8%
Diciembre 118,0% -0,4% 118,0%

2003
Enero 106,0% 0,5% 0,5%

Fuente: CEDEM, Secretariade Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos del INDEC

4.2.1.d Evolucion de precios

indice de Precios Internos a por Mayor, por origen de los productos. Tasas de variacion
mensual, interanual y con respecto a Ultimo mes del afio anterior. Enero 2003

Variacion porcentual respecto de

mismo mes del afio diciembre del afio

Capitulos anterior mes anterior anterior

Nivel general 106,0% 0,5% 0,5%
Productos nacionales 102,4% 0,9% 0,9%
Productos importados 153,1% -3,4% -3,4%

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos del INDEC
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4.2.1.1 Canasta Basica de Alimentos y Canasta Bésica Total

Canasta Bésica Alimentaria y Canasta Basica Total, en pesos, para el adulto equivalente. Tasas
de variacién mensual, interanual y con respecto a Ultimo mes del afio anterior. Periodo 2002-

2003
Canasta Basica Alimentaria - Linea de indigencia CanastaBasicaTota - Linea de pobreza

i pecs Vi Vo OE VIR Vanaion Vo 008 Vet

mensua anterior  afio anterior mensua anterior  afio anterior
2002
Enero 62,41 3,2% -0,5% 3,2% 154,16 3,2% 0,3% 3,2%
Febrero 65,82 5,5% 4,9% 8,9% 161,26 4,6% 4,9% 8,0%
Marzo 69,83 6,1% 11,0% 15,5% 169,70 5,2% 10,5% 13,6%
Abril 81,76 17,1% 29,3% 35,2% 193,77 14,2% 25,6% 29,8%
Mayo 86,20 5,4% 37,4% 42,6% 202,57 4,5% 32,3% 35,7%
Junio 90,67 5,2% 46,8% 50,0% 210,36 3,8% 38,5% 40,9%
Julio 94,93 4,7% 54,1% 57,0% 218,34 3,8% 44,1% 46,2%
Agosto 100,94 6,3% 64,5% 67,0% 227,10 4,0% 50,4% 52,1%
Septiembre 104,87 3,9% 71,9% 73,5% 231,77 2,1% 54,4% 55,2%
Octubre 103,74 -1,1% 71,5% 71,6% 230,31 -0,6% 53,5% 54,2%
Noviembre 105,08 1,3% 73,0% 73,8% 232,23 0,8% 54,8% 55,5%
Diciembre 105,72 0,6% 74,9% 74,9% 232,59 0,2% 55,8% 55,8%
2003
Enero 106,92 1,1% 71,3% 1,1% 235,22 1,1% 52,6% 1,1%

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos de INDEC

4.3.1.aEvolucion de los depositos en moneda local

En millones de pesos, al final de cada mes (salvo € indicado). Periodo 2002-2003

Finde Tota Co(r::ijitg A lavista i‘?‘gﬁg Plazo Fijo Otros
2002

Febrero 56.326 15.811 1.844 17.298 16.352 5.021
Marzo 71.158 14.249 1.995 15.067 37.654 2.193
Abril 67.929 14.625 2.079 13.295 34.597 3.333
Mayo 66.261 14.823 2.299 11.537 34.883 2.719
Junio 65.487 14.734 2.418 10.682 34.679 2.974
Julio 63.509 14.267 2.188 10.195 29.124 7.735
Agosto 65.274 14.323 2.307 9.837 30.759 8.048
Septiembre 65.355 14.717 2.360 9.593 31.397 7.288
Octubre 67.133 15.356 2.375 9.501 33.416 6.485
Noviembre 69.103 16.613 2451 9.593 33.561 6.885
Diciembre 67.627 16.440 2.424 9.171 33.216 6.376
2003

Enero 69.375 16.574 2.444 9.391 35.095 5.871
Febrero, 5 69.539 16.467 2.462 9.478 35.212 5.920

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos del BCRA.
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4.3.1.b Evolucion de los depésitos en moneda local
Tasas de variacion mensual . Periodo 2002-2003

Cuenta

Fin de Total ; A lavista Cgjade Ahorro Plazo Fijo Otros
Corriente

2002

Febrero 96,00% 16,00% 18,70% 96,80% 520,60% 135,30%
Marzo 26,33% -9,88% 8,19% -12,90% 130,27% -56,32%
Abril -4,54% 2,64% 4,21% -11,76% -8,12% 51,98%
Mayo -2,46% 1,35% 10,58% -13,22% 0,83% -18,42%
Junio -1,17% -0,60% 5,18% -7,41% -0,58% 9,38%
Julio -3,02% -3,17% -9,51% -4,56% -16,02% 160,09%
Agosto 2,78% 0,39% 5,44% -3,51% 5,61% 4,05%
Septiembre 0,12% 2,75% 2,30% -2,48% 2,07% -9,44%
Octubre 2,72% 4,34% 0,64% -0,96% 6,43% -11,02%
Noviembre 2,93% 8,19% 3,20% 0,97% 0,43% 6,17%
Diciembre -2,14% -1,04% -1,10% -4,40% -1,03% -7,39%
2003

Enero 2,58% 0,82% 0,83% 2,40% 5,66% -7,92%
Febrero, 5 0,24% -0,65% 0,74% 0,93% 0,33% 0,83%

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos del BCRA.

Nota: apartir del 1° dejulio, lainformacion de depésitos suministrada por €l BCRA refleja el resultado del proceso
de canje de depositos por titulos publicos. Hasta que se perfeccionen y depuren los registros contables, |as estadisticas
apartir de ese periodo incorporan una reduccion de los dep6sitos a plazo fijo y un incremento de los demas depésitos.

4.3.1.c Evolucion de los depositos en moneda extranjera
En millones de ddlares, a final de cada mes (salvo € indicado). Periodo 2002-2003

Fin de Total cﬁfgg A lavista i?]gr?g Plazo Fijo Otros
2002

Febrero 18.568 318 73 4,787 3.638 9.752
Marzo 3.996 139 80 741 434 2.602
Abril 2.251 60 80 382 453 1.276
Mayo 1.167 57 93 46 375 596
Junio 1.016 53 125 15 342 481
Julio 834 59 151 24 309 291
Agosto 936 25 197 18 364 332
Septiembre 1.006 22 207 24 370 383
Octubre 1.029 25 219 22 394 369
Noviembre 1.043 24 216 35 425 343
Diciembre 1.096 27 198 53 448 370
2003

Enero 1.201 26 214 70 476 415
Febrero, 5 1.206 25 214 72 472 423

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos del BCRA.
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4.3.1.d Evolucion de los depdsitos en moneda extranjera.

Tasas de variacion mensual . Periodo 2002-2003

Fin de Total cﬁfiﬂi A lavista CaadeAhorro  Plazo Fijo Otros
2002

Febrero -53,50% -75,60% -72,70% -59,90% -62,30% -41,70%
Marzo -78,48% -56,29% 9,59% -84,52% -88,07% -73,32%
Abril -43,67% -56,83% 0,00% -48,45% 4,38% -50,96%
Mayo -48,16% -5,00% 16,25% -87,96% -17,22% -53,29%
Junio -12,94% -7,02% 34,41% -67,39% -8,80% -19,30%
Julio -17,91% 11,32% 20,80% 60,00% -9,65% -39,50%
Agosto 12,23% -57,63% 30,46% -25,00% 17,80% 14,09%
Septiembre 7,48% -12,00% 5,08% 33,33% 1,65% 15,36%
Octubre 2,29% 13,64% 5,80% -8,33% 6,49% -3,66%
Noviembre 1,36% -4,00% -1,37% 59,09% 7,87% -7,05%
Diciembre 5,08% 12,50% -8,33% 51,43% 5,41% 7,87%
2003

Enero 9,58% -3,70% 8,08% 32,08% 6,25% 12,16%
Febrero, 5 0,42% -3,85% 0,00% 2,86% -0,84% 1,93%

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos del BCRA.

Nota: apartir del 1° dejulio, lainformacién de depdsitos suministrada por el BCRA reflejael resultado del proceso
de canje de dep6sitos por titulos publicos. Hasta que se perfeccionen y depuren los registros contables, las estadisticas
a partir de ese periodo incorporan una reduccion de los depésitos a plazo fijo y un incremento de los deméas depdsitos.

4.3.2.aEvolucion de los agregados monetarios.

Reservas internacionales del BCRA, en millones de ddlares. Billetes y monedas, Base
monetaria, M1y M2, en millones de pesos, a final de cada mes (salvo € indicado). Periodo

2002-2003

Fin de i nternaRcieﬁgI/: E\;/Ill(iﬁte?a); M one?:ris: M1 M2
2002

Febrero 13.883 12.935 22.095 59.021 83.194
Marzo 12.780 14.033 20.506 48.128 87.041
Abril 12.171 14.810 21.325 46.349 82.282
Mayo 10.185 15.030 20.852 44,395 80.628
Junio 9.629 14.748 20.266 43.315 79.294
Julio 8.986 15.059 20.661 42.570 72.831
Agosto 9.102 14.916 21.472 42.252 74.328
Septiembre 9.404 14.857 22.903 42.476 75.260
Octubre 9.883 15.188 24.852 43.364 78.179
Noviembre 10.022 16.074 27.439 45.713 80.791
Diciembre 10.362 18.802 30.165 47.772 82.495
2003

Enero 9.334 18.459 29.492 47.872 84.510
Febrero, 5 9.306 18.731 29.186 48.120 84.822

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos del BCRA.
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4.3.2.b Evolucion de los agregados monetarios
Tasas de variacion mensual . Periodo 2002-2003

Fin de . Reservas Billetes y Base M1 M2
internacionales Monedas Monetaria

2002

Febrero 1,00% 18,00% 8,80% 10,20% 22,10%
Marzo -7,94% 8,49% 7,19% -18,46% 4,62%
Abril -4,77% 5,54% 3,99% -3,70% -5,47%
Mayo -16,32% 1,49% -2,22% -4,22% -2,01%
Junio -5,46% -1,88% -2,81% -2,43% -1,65%
Julio -6,68% 2,11% 1,95% -1,72% -8,15%
Agosto 1,29% -0,95% 3,93% -0,75% 2,06%
Septiembre 3,32% -0,40% 6,66% 0,53% 1,25%
Octubre 5,09% 2,23% 8,51% 2,09% 3,88%
Noviembre 1,41% 5,83% 10,41% 5,42% 3,34%
Diciembre 3,39% 16,97% 9,93% 4,50% 2,11%
2003

Enero -9,92% -1,82% -2,23% 0,21% 2,44%
Febrero, 5 -0,30% 1,47% -1,04% 0,52% 0,37%

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base adatos del BCRA.




