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1.ESCENARIO DE LA CIUDAD DE BUENOSAIRES

Desde el mes de junio, la mayoria de los indicadores de actividad de la Ciudad de Buenos
Aires evidencian una desaceleracion en el ritmo de caida. Si bien las variaciones anuales
acumuladas persisten siendo negativas, 10 son en valores menores a los registrados en la
primera etapa del afio. No obstante, cabe destacar que en la mayoria de las series, la
comparacion interanual se realiza con respecto a meses de 2001 que mostraron las mayores
retracciones de ese afio, a partir del mes dejulio.

Entre las variables que presentan caidas mensuales, pero cuyo resultado anual acumulado
continda en descenso, se encuentran las ventas en supermercados, que cayeron en el mes de
agosto 28,1%, tomadas a valores constantes. Las ventas en centro de compras, con igual
medicidn, se retrgeron 3%. Ambas variables mostraron disminuciones menores a las
registradas en los meses anteriores a junio. En e mismo sentido, los indicadores de
movimiento de pasajeros y circulacion vehicular para € mes de septiembre presentaron las
retracciones interanuales de menor magnitud respecto a las manifestadas durante |los meses
anteriores del afo 2002.

Se presentan indicadores que han mostrado incluso una evolucion positiva. Es € caso de la
construccion para € mes de octubre, siendo que la superficie permisada aumentd 1,2%
respecto a igual mes del afio anterior. Este incremento respondié a un proyecto del rubro
Hoteleriay Alojamiento de gran envergadura. De todas maneras, el acumulado anual contintia
siendo altamente negativo, pese a decremento, pasando a 77,4% paralos diez primeros meses
de 2002. Los niveles de recaudacion en octubre, también registraron un incremento interanual
de 16,4%, en el mismo mes casi no se registraron aumentos en el nivel de precios minorista
(0,2%) y mayoristas (0,9%). Esta evolucion positiva de la recaudacion ha logrado compensar
en parte la caida inicialmente registrada a comienzos del afio, que en el acumulado anual se
ubica en 9,2%.

En relacion a mes de noviembre, la tasa de vacancia de locales comerciales, que surge del
relevamiento efectuado por el CEDEM, fue la mas bagja desde el mes de marzo (mes en que se
inicio el relevamiento).

En materia de novedades locales, se destaca |la entrega de subsidios a PyMES por parte del
Gobierno de la Ciudad, en el marco del programa PROAMPRO. Se asignaron $600.000 en
subsidios para e desarrollo de los 25 proyectos empresariales, orientados a la mejora de
procesos productivos. Los subsidios han sido repartidos en montos de hasta $15.000 para
pequefias empresas y de $30.000 para las medianas. Asimismo, se realizo € lanzamiento de la
Red Export, una iniciativa desarrollada por la Secretaria de Desarrollo Econémico, con €l
objetivo de crear un entorno comin para todas las empresas del ambito de la Ciudad en
condiciones de exportar, con € fin de facilitar su insercion en mercados extranjeros y de
fomentar el asociativismo y la cooperacion entre ellas anivel nacional.
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I ndicadores de la actividad econémica de |la Ciudad de Buenos Aires
Tasas de variacion interanuales. En porcentgjes. Periodo 2001-2002

Var.igual MesgAfo

Var. Acum. Resp.

Indicador Periodo Anterior Afio Anterior

Producto bruto geogréfico (PBG) a valores constantes* Diciembre 2001 - -6,8%
Actividad industrial (EIM) a valores constantes** Julio 11,2%! -8,8%?
Actividad industrial (EIM) avalores corrientes** Julio 15,3%! 72,1%?
Construccion (Superficie permisada) Octubre 1,2% -77,4%

Superficie permisada para actividades econdmicas Octubre 6,4% -81,7%

Superficie permisada para construcciones residenciales Octubre -2,4% -74,4%
Mercado Inmobiliario (Registro de la Prop. del Inmueble) Septiembre 16,0% -1,7%
Transporte intraurbano publico de pasgjeros Septiembre -2,6% -9,0%
Circulacion vehicular por autopistas de la Ciudad Septiembre -6,9% -15,2%
Transporte interurbano publico de pasgjeros Septiembre -5,5% -13,1%
Circulacién en vias de acceso ala Ciudad Septiembre -9,6% -13,9%
Consumo de energia eléctrica Septiembre -1,4% -4,3%
Ventas Supermercados (a precios constantes) Agosto -28,1% -23,2%
Ventas Supermercados (a precios corrientes) Agosto 25,3% 7,9%
Ventas Centros de compra (a precios constantes) Agosto -3,0% -19,0%
Ventas Centros de compra (a precios corrientes) Agosto 37,8% 1,0%
Ocupacién de locales comerciales Noviembre 1,1%! -
Ventas de automdvilest** Octubre -64,2% -52,7%
Ingreso de Turistas Extranjeros por Puestos del GBA Marzo -24,7% -28,6%
Residuos domiciliarios Octubre -26,4% -22,1%
Empleo privado formal Septiembre -8,9% -6,9%?
Recaudacion total (valores corrientes) Octubre 16,4% -9,2%

Impuesto sobre Ingresos Brutos (val ores corrientes) Octubre 15,8% -7,9%

Alumbrado, Barrido y Limpieza (valores corrientes) Octubre 21,6% -10,7%

* A precios de productor.
** Serefiere ala venta de produccidn propia.

*** Serefiere alaventa de autos nuevos (Okm) por concesionarias de la Ciudad de Buenos Aires.

(2) En este caso, la variacidn es con respecto a mes anterior.

(2) En este caso, la variacion acumulada en €l afio se refiere ala variacion con respecto a Gltimo mes del afio anterior.

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econdémico, GCBA, en base a datos de la DGEyC, Secretaria de Hacienda y Finanzas,
Ministerio de Trabajo, Empleo y Formacion de Recursos Humanos, INDEC, relevamientos propios, Asociacion de Concesionarios de
Automoviles de la Replblica Argentinay una de las compafiias distribuidoras de energia el éctrica de la Ciudad.
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2. BREVES COMENTARIOS SOBRE LA COYUNTURA NACIONAL

En el mes de septiembre se ha mantenido la tendencia a la desaceleracion de la caida del nivel
de actividad, acompafiada por una marcada desaceleracion de la suba de precios
(especiamente del Indice de Precios a Consumidor).

Indicadores de la actividad econémica nacional
Tasas de variacion interanuales y mensuales. En porcentajes. 2001-2002

Indicador Periodo Var. lgua Mes Var. Acum. Afio
Afio Anterior Anterior
Sector real
Produccién industrial (EMI) Septiembre -6,9% -14,4%"
Construccion (ISAC) Septiembre -22,0% -34,9%"
Ventas Supermercados (precios constantes desestac.) Agosto -32,3% -23,6%
Ventas Supermercados (precios corrientes) Agosto 21,9% 7,2%
Ventas Centros de compra (precios constantes desestac.) Agosto -22,2% -30,1%
Ventas Centros de compra (precios corrientes) Agosto 16,3% -10,9%
Servicios pablicos Septiembre -4,4% -9,296°
Importaciones Septiembre -49,9% -60,6%
Importacion cantidades fisicas Septiembre -48,0% -58,0%
Exportaciones Septiembre 2,4% -7,1%
Exportacion cantidades fisicas Septiembre 6,0% -1,0%
Var.% mes  Var. % acumuladaen
anterior el afio
indice de precios minoristas (IPC) Octubre 0,2% 40,0%
indice de precios mayoristas (IPIM) Octubre 0,9% 123,5%

(2) Con estacionalidad.

(2) La variacion de la tendencia, que surge de eliminar de la serie original ademés de las fluctuaciones estacionales, las
dteraciones de caracter no estacional (huelgas, efectos climaticos inesperados, €tc.), es para este mes de —5,2%. Al eliminar los
factores nombrados, el indicador reflgjalatendencia historicay presente del sector.

(3) Lavariacion del acumulado de la tendencia es de—9,5%.

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos del INDEC.

S bien los indicadores que reflggan e comportamiento de la demanda interna (ventas en
supermercados y shoppings, demanda de servicios publicos), no muestran signos inequivocos
de recuperacion, en algunos casos puntuales se observan atisbos de detencion de la caida
observada durante los meses anteriores. En moneda constante (es decir, eliminado el efecto
“inflacionario” de la suba de precios), las ventas a supermercados de septiembre de 2002
descendieron en un 30% a la de igual mes del afio anterior, mientras que en los centros de
compra, la comparacién septiembre 2002 vs. Septiembre 2001 muestra una caida del 18,1%.
En e caso de la demanda de servicios publicos, la caida es de —4,4%, consistente con una
variacion de —9,2% para enero-septiembre 2002 vs. Enero septiembre 2001.

Esto ha sido acompafiado, como ya se ha mencionado, por una fuerte desaceleracion de latasa
de inflacion de octubre que, para el Indice de Precios al Consumidor (IPC), hasido del 0,2% 'y
para el Indice de Precios Internos a por Mayor (IPIM), & incremento observado fue de 0,9%.
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Al igual que en meses anteriores, se mantiene la fuerte discrepancia en lainflacién acumulada
por parte de ambos indices, por cuanto en los primeros diez meses del afio, la inflacion
minorista (IPC) ha sido del 40%, mientras que para € IPIM la inflacién acumulada en ese
periodo ha sido més del triple que el incremento del IPC: 123,5%.

En este contexto, €l gjuste del sector externo sigue liderado por la fuerte contraccion de las
importaciones. Para los primeros nueve meses de este afio, el total importado en dolares ha
sido inferior a de igua periodo del afio anterior por un 60,6%. Si se comparan las
importaciones medidas en unidades fisicas, la caida ha sido del 58,%. Por el lado de las
exportaciones, el monto en doélares acumulado para los primeros meses de 2002 todavia es
inferior al de igual periodo del afio pasado: - 7,1%. Si la comparacion es en términos de
unidades fisicas, la variacion ha sido de —1%.

Otros indicadores privados han mostrado una caida en los casos de concursos y quiebras, 1o
gue junto a la estabilidad de precios y del tipo de cambio parecieran mostrar que
efectivamente se estaria desacel erando la espiral recesiva de |os Ultimos trimestres:

Quiebras y Concursos Registrados en los Tribunales Comerciales de la Ciudad de Buenos
Aires

Mes Quiebras Concursos Total
(cantidad de casos) (cantidad de casos)

Afio 2001

Agosto 175 170 345
Septiembre 109 148 257
Octubre 102 186 288
Noviembre 105 185 290
Diciembre 105 172 277
Afio 2002

Agosto 110 307 417
Septiembre 100 130 230
Octubre 83 116 209

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econdmico-GCBA, en base ainformacién de medios periodisticos de la Ciudad de Buenos Aires

Tomando los datos posteriores a las ferias judiciales de julio de 2001 y de julio de 2002, los
concursos y quiebras en € periodo agosto-septiembre del afio pasado ascendieron a 890 casos,
mientras que para igua periodo de este afio, se registraron 956. Sin embargo, los montos de
los pasivos comprendidos en las quiebras y concursos registrados en ambos periodos, se han
estabilizado en torno de $1.500M hasta octubre 2002.

Mercados financieros y sector publico

La efectividad del control de cambios permitio alcanzar, en octubre y 1o que va de noviembre,
la primera baja del tipo de cambio coexistente con € incremento del stock de reservas
internacionales. Esto ha permitido estabilizar las expectativas de devaluacion, lo cua se ha
visto reforzado por la baja de la tasa de inflacion. En este contexto, € Ministerio de Economia
ha podido contar con un incremento de ingresos tal que puede mantener, sin sobresaltos, €l
resultado fiscal. Los datos a mes de octubre registran una mejora del resultado del Tesoro
Nacional.

Igualmente, e panorama luce como un periodo de “transicion econdmica dentro de la
transicion politica’, donde se ha reanudado €l debate de cuestiones estructural es pendientes
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desde e abandono del sistema de tipo de cambio fijo. Es probable que estos debates cuenten
con un contexto més favorable para €l Gobierno dada la evolucion reciente de la economia
real que, a menos en los sondeos recientes de opinion, parece haber revertido |as expectativas
de los principales empresarios, como lo reflgja la siguiente encuesta realizada en el Congreso
de IDEA en Mar del Plata.

Qué cree que suceder a con larentabilidad de su empresa dentro de doce meses?
Por centaje de respuestas sobre € total. Comparacion con mediciones anteriores

Oct '99] May '00] Oct '00] May '0l Oct'01] May '02] Oct '02
a|Aumentard significativamente 8 2 4 0 1] 14 3
b|Aumentard moderadamente 43 20 27, 37 23 0 33
¢ |Permancecerdigua 30 30 35 33 24 9 25
d|Disminuird moderadamente 16 35 19 20| 29 23 22,
e|Disminuird significativamente 2 11] 11 8 22 46 12
f |Otras 1 2 4 2 1 3 3
g|Prefiero no contestar 0 0 0 0 0 5 2
100 100 100 100 100 100 100]

% DE RESPUESTAS CON
PERSPECTIVAS OPTIMISTAS (a+h) 51 22 31 37 24 14 36

% DE RESPUESTAS CON
PERSPECTIVASPESIMISTAS (d +¢) 3 13 15 10 23 49 15

La percepcidon de los empresarios ha ido reforzada por la relativa estabilidad del mercado
financiero. Si bien contintian vigentes los controles de cambios (reforzados por la exigencia
del BCRA a las casas de cambio de un patrimonio neto minimo de $ 290 M para operar en
cambio), los mercados financieros han mantenido un funcionamiento sin problemas
fundamentales.

Las opciones que se estédn abriendo para la inversion (aparte de la compraventa de bienes
raices) son las siguientes:

1) Compra de dblaresy activos en dblares en el exterior (via transferencia por canales
extrabursétiles).

2) Cuentas en “nuevos’ depositos a plazo fijo en pesos (de libre disponibilidad,
vigentes desde septiembre de este afio).

3) Comprade LEBAC en pesosy en dblares hasta 180 dias (smples o0 “calzadas’ con
compra de dolar futuro INDOL o en el mercado de futuros de Rosario, Rofex).

4) CEDROS (certificados de depositos a plazo fijo pesificados y reprogramados,
transferibles y negociables en mercados bursétiles).

5) BODEN (bonos en dolares a 10 afios emitidos como compensacion por la
reprogramacion de depdsitos).

6) Acciones

7) Caucioneso “aquiler” de titulos en circuitos extrabursatiles.

8) Compraventa de certificados de crédito fiscal de IVA.

Dentro de estas opciones no se incluyen los Certificados de Crédito Fiscal (conocidos como
“CCF”). Con posterioridad al Decreto del mes de septiembre que determiné la no elegibilidad
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de titulos publicos para pago de deuda, € Poder Ejecutivo emitié e 7 de noviembre €l
Decreto 2.243/02 que permite nuevamente utilizar titulos publicos para el pago de impuestos
nacionales, estableciendo un tope maximo de $ 80 M mensuales de recaudacion admisible
bajo la forma de titulos. Todos los contribuyentes pueden hacer uso de la opcién, pero la
mecanica de aceptacion debe ser reglamentada por 1a AFIP. El ente recaudador, en principio,
admitiria titulos de los contribuyentes tales que abonen con titulos la menor proporcién sobre
el total de sus obligaciones tributarias.

Esta decision se tomo porque, por un lado, no pocos contribuyentes habian acumulado titulos
para utilizarlos para la cancelacion de IVA, Ganancias y Bienes Personales en e Ultimo
trimestre, y no encontraban forma de sustituir esos certificados y titulos por efectivo. Por €l
otro, el Gobierno Naciona no puede acumular ingresos fiscales de impuestos coparticipables
en titulos en default, cuando las provincias no aceptan esos bonos en concepto de
coparticipacion, pues esos papeles no son aceptados por sus acreedores.

Esto en parte explica los reclamos de las provincias por $ 800 millones a la Nacién en
concepto de atrasos en la Coparticipacion, de modo que una via de solucion exige limitar los
ingresos fiscales en titulos publicos. El stock total de cupones de amortizacion de capita e
interés de titulos (principalmente LETES, Bono Patridtico 2001 y Certificados de Crédito
Fiscal (CCF) asciende aunos $ 9.200 M. Por otra parte, €l nuevo Decreto mantiene vigente la
viabilidad de utilizar BONTES 2002 y 2003 para la cancelacion de impuestos. Las primeras
licitaciones para el pago de impuestos con titulos probablemente comiencen en enero de 2003.
Queda por verse si € Estado modificara los topes a admitir para pago, a razén de $ 80 M
mensuales ($ 960 M por afio), o debera apelar a otros mecanismos pararetirar definitivamente
de circulacién esos titulos publicos.

Por otra parte, a fin de octubre el Poder Ejecutivo veté una Ley del Congreso Nacional que
permitia reutilizar titulos publicos para cancelar deudas bancarias, y también vet6 € eventual
uso por parte de las entidades financieras de los titulos publicos recibidos para cancelacion de
redescuentos con e Banco Central. Si bien se pueden utilizar los CEDROS, € volumen
negociado en la Bolsa de los mismos es escaso, y |os bancos no parecen mostrar una gran
demanda por esos titulos. Por € contrario, las entidades financieras pueden utilizar los
BODEN para cancelar deudas bancarias.

Mientras tanto, e principal interés de los inversores parece haberse volcado hacia los
depdsitos a plazo fijo, que parecen haber sido la alternativa de inversién mas demandada por
los individuos y empresas con mayores excedentes de liquidez.

Stuacion fiscal y la negociacion con €l FMI

Contra lo anunciado previamente, el viernes 8 de noviembre el Gobierno uso las reservas del
Banco Central y pag6é U$S 180 millones a FMI. El jueves 14 de este mes debia pagar a

Banco Mundial e vencimiento de U$S 800 millones, en forma total o parcial, prorrogandose
el resto a seis meses. EI FMI aparece inflexible respecto de |as exigencias planteadas desde

principios de afio: metas fiscales orientadas hacia € superavit permanente, un programa
monetario consistente con ese plan fiscal, la disposicion a renegociar la deuda en default con
acreedores privados y € levantamiento de los controles cambiarios y de capitales, y €
incremento de las tarifas publicas (en torno de un 30%, aungque €l equipo econdmico no




Informe de Coyuntura - CEDEM - Noviembre 2002

estaria proclive a admitir gjustes superiores al 10%). Sin embargo, las negociaciones parecen
haberse trabado por lainsistencia del FMI en exigencias de cumplimiento inmediato, cuando
su discusiéon y eventual aprobacidén insume un proceso de debate y consenso a hivel
legidlativo de resultado incierto:

1. queno se extienda la prérroga de € ecuciones de garantias hipotecarias,
2. Que seinstrumente un mecanismo que impida nuevas moratorias impositivas y
3. laratificacion del gjuste fiscal por parte de todas las provincias.

Ante tales exigencias, el Gobierno opt6 por desembolsar U$S 77 millones en concepto de
intereses vencidos el pasado 15 de octubre, y no la amortizacion de capital vencida en esa
fecha por U$S 728 millones. Esto evita el debilitamiento del stock de reservas del Banco
Central, y es un gesto de buena voluntad hacia el organismo, pero no evita € inicio del
proceso por € cua e Banco Mundia declare al Gobierno Argentino en default con el
organismo.

Segun las normas del Banco Mundial, hasta 30 dias de retraso en € pago, la penalidad
consistiria en no aprobar nuevos créditos y aplicar cargos e intereses especiales sobre los
créditos ya vigentes. Recién a los 60 dias quedan suspendidos todos los desembolsos de
créditos vigentes, los cuales se reanuda recién cuando el deudor haya cancelado toda su deuda
en mora.

Esta decision hainterrumpido el acceso al crédito por U$S 600 millones que el organismo iba
a otorgar para financiar programas sociales, mas otro monto que se aproxima a esa cifra,
destinado a programas de reformas estructurales, educacion y salud para gobiernos
provinciales (los mas afectados son los de Santa Fe, Cordoba, Misiones y Catamarca). Por
otra parte, e Gobierno Argentino podria perder la elegibilidad para reducciones de 5 a 25
puntos béasicos sobre los intereses en los préoximos seis meses. En cuanto al FMI, por sus
normas internas, se ve obligado a exigir al Gobierno Argentino a abonar el saldo impago ante
el Banco Mundial. Esto, sin embargo, se suma a la necesidad del organismo de evitar un
“contagio” hacia otros gobiernos altamente endeudados como Brasil. El siguiente cuadro
muestra los vencimientos gque restan para ambos paises en millones de ddlares, con un tipo de
cambio de U$S 1 = $ 3,5 en Argenting, y de U$S 1 = R$ 3,56 en Brasil.

Los cuadros que se presentan a continuacién muestran una estimacion de los pagos por
vencimientos de capital e intereses paralos gobiernos nacionales de Argentinay Brasil:
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Vencimientos de deuda de Argentinay Brasil (Diciembre 2002-Diciembre 2003)
Amortizaciones de capital e interesesen U$S M

Argentina

Atrasos

4 4 (estim.),

o ) Titulos Prést. Org. | Prést. bancos Prést. netos de

Vencimientos por periodo P Intern. comerc. ) TOTAL

Publicos y Bilat y otros Garant. Certif.

’ Crédito

Fiscal
Diciembre 2002 (a) 780 940 60| 40 1.820
Amortiz. capital 420 800 50| 0 1.270
Intereses| 360 140 10 40 550
| Semestre 2003 (b) 5.100] 7.660] 230 230 13.220
Amortiz. capital 3.000 7.000 200 0 10.200
Intereses| 2.100 660 30 230 3.020
Il Semestre 2003 (c) 5.800] 4.080 190 230 10.300
Amortiz. capital 4.200] 3.560 160 0 7.920
Intereses| 1.600 520 30 230 2.380
(d) Total 13 meses 11.680) 12.680 480 500 25.340

@+ (b) +(c)

(d.1.) Total amort. capital 7.620 11.360 410 0 19.390
(d.2) Total Intereses 4.060, 1.320 70 500 5.950
(e) Atrasos 12.330 12.330
(Te?TA'— CONATRASOS (d) 11,680 12,680 480 so0| 12330  37.670

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos del Ministerio de Economiay de bancos privados

Brasi|
Deuda internaen U$SM Deuda externaen U$SM
. Total
Vtos. por periodo Err:ar(r:}c()):;da i)r(]t:nacr)]?gj: Suk()lt?tal Intg:]%(_:. y Tl'élélﬁj,;e Otros | Subtotal (11 Consolidado
otros ofic.
Diciembre 2002 5.350 7.180 12.530 640 0 1.440 2.080 14.610
Amortizacion s.d. s.d. s.d. 500 0 1.080 1.580
Intereses s.d. sd. sd. 140 0 360 505
ler Semestre 2003 12.900 28.500 41.400 5.930 3.650 2.760 12.340 53.740
Amortizacion sd. sd. sd. 5.430 1.450 1.800 8.680
Intereses sd. sd. sd. 500 2.200 960 3.660
2do Semestre 2003 3.600 17.700 21.300 6.400 5.600 3.320 15.320 36.620
Amortizacion s.d. s.d. s.d. 5.500 3.200 2.400 11.100
Intereses s.d. s.d. s.d. 900 2.400 920 4.220
TOTAL 21.850 53.380 75.230 12.970 9.250 7.520 29.740 104.970
Amortizacion sd. sd. sd. 11.430 4.650 5.280 21.360
Intereses sd. sd. sd. 1.540 4.600 2.240 8.380
s.d.: Sin datos

*No incluye vencimientos por organismos internacionales, dado que en virtud del acuerdo con el FMI, no ha caido en default frente al Banco
Mundia y el BID, que ademés siguen renovando sus lineas de préstamos. El FMI, a su vez, contindia desembolsando los fondos segin lo
acordado a mediados de este afio, a condicion del cumplimiento de metas de superdvit fiscal ajustables periddicamente.
Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a informacion de Banco Central de Brasil, bancos de inversion de
Brasil y de Nueva Y ork y consultoras privadas de Brasil (San Pablo).
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Como se desprende de los cuadros anteriores, la suma de vencimientos de capital e intereses
por las deudas publicas de los gobiernos nacionales de Brasil y Argentina superan los U$S
120.000 M. Si se suman los atrasos de Argentina de U$S 12.330 M por moras del afio 2002
por titulos en manos de no residentes y atrasos con organismos internacionales, ese total se
elevaa U$S 142.640 M (U$S 37.670 de Argentina + U$S 104.970 M de Brasil).

Sin embargo, Brasil cuenta con la posibilidad de renovar los vencimientos. Sobre los U$S
54.000 M de vencimientos de deuda interna hasta fin del primer semestre del afio préximo,
précticamente la totalidad es refinanciable. Y ademés, cuenta con un acuerdo con el FMI por
el cua no sblo cuenta con financiamiento fresco en la medida en que no se desvie
significativamente de las metas fiscales acordadas, sino que bajo tal condicion puede
refinanciarlos. Por consiguiente, la presion efectiva sobre las finanzas publicas para €l
gobierno brasilefio depende de la reaccidn de los mercados frente a las renovaciones de deuda
interna (con pagos semanales de intereses y amortizacion de capital de las distintas series
emitidas de bonos).

Por consiguiente, en la medida en que logre renovar los vencimientos de titulos con nueva
deuda en & mercado interno, sdlo debe obtener divisas (0 usar reservas O recursos
provenientes del FMI) por los vencimientos de deuda externa, los cuales suman U$S 2.080 M

en el mes de diciembre de 2002, U$S 12.340 M en el primer semestre, de 2003 y U$S 15.320
M en el segundo semestre del afio proximo. Esto suma un total de U$S 29.740 M. Ahora, s
lograra mantener el cumplimiento de las metas con el FMI, obtendria e refinanciamiento de
las amortizaciones de préstamos del FMI, que suman U$S 10.400 M (U$S 4.900 M en €
primer semestre de 2003, y U$S 5500 M en e segundo semestre). Por consiguiente,
manteniendo e cumplimiento de las metas fiscales, el requerimiento de divisas por parte del
Gobierno Federal seria por U$S 19.340 M paratodo e afio 2003.

Argentina, en cambio, se mantiene en una situacion de default de la deuda emitida en
mercados voluntarios. Ademas de |os atrasos y de los vencimientos de bonos del afio proximo
(hoy en default), debe pagar, en promedio, algo més de U$S 1.000 M mensuales a organismos
internacionales. De ahi la atencion que se ha prestado al reciente pago de U$S 77 M a Banco
Mundial en e mes de noviembre. Argentina es el cuarto deudor en e mundo del Banco
Mundial, después de China, Indonesiay México. Si bien la deuda de Argentina con € Banco
Mundia representa el 8% del activo de ese organismo, equivale a 32% de su patrimonio
neto, y se descuenta que este evento de “selective default” signifique una probable bagja de la
calificacion de riesgo de la deuda emitida por € Banco Mundial.

Si algo distingue a ambas economias no es solo la carga de los pagos que debe realizar €l afio
préximo, (la situacion de Brasil es mas desahogada que la de Argentina), sino también por la
mayor flexibilidad y grados de libertad con que cuenta el gobierno brasilefio: sus fuentes de
ingresos en los mercados voluntarios de crédito no estan agotadas, mientras que Argentina,
sblo cuenta con los ingresos tributarios (y eventualmente, la emision de dinero).

Hoy por hoy, la Unica fuente de ingresos de fondos genuinos para e Gobierno Nacional
Argentino son los ingresos tributarios, los cuales han alcanzado en octubre un total de $ 4.344
M (9,7% superior alarecaudacién de septiembre de 2002 y 33,5% superior ala de octubre de
2001).
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A pesar del incremento del nivel de precios sefialado anteriormente, la recaudacion de IVA 'y
de la cas totalidad de recursos tributarios que gravan a actividades dentro del pais muestran
paralos diez primeros meses de 2002 una recaudacién inferior ala observada en igual periodo
del afio pasado.

En la comparacion de los ingresos tributarios para enero-octubre 2002 vs. Enero-octubre 2001
(Ver tabla siguiente), solo se observan incrementos en los gravamenes a comercio exterior
(fundamentalmente, retenciones a la exportacién) y en los gravamenes sobre |os combustibles
(vialas reformas instrumentadas en el presente afio).

De esta manera, la estabilidad macroecondmica con controles de capitales y suspension de
pagos de deuda en moneda extranjera, permite que el Gobierno Naciona pueda mantener el
actual escenario sin inconvenientes. El futuro de este escenario esta en gran medida
condicionado a comportamiento de la recaudacién, €l cual, a su vez, aparece altamente
dependiente de la expansion de las exportaciones y de una eventual recuperacion del nivel de
actividad, y esto Ultimo es central para la evaluacion de la continuidad o no de la rebaja de 2
puntos del IVA con posterioridad al 16 de enero de 2002.

Por otra parte, e gobierno nacional ha consolidado la deuda de |os gobiernos provinciales en
un bono del Estado Nacional a 16 afios que circularia en los mercados locales ya en
diciembre. Sin embargo, no hay guste fiscal alguno, y mientras el “rojo” es financiado con
emision de dinero se prevén nuevas emisiones de cuasimonedas (el stock actual estimado
ya superalos $ 8.000 millones), lo que puede complicar la firma de acuerdos con organismos
internacionales.
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RECAUDACION TRIBUTARIA. OCTUBRE DE 2002, en $ M. (1)

Dif. % Dif. % Ene- Dif. %
Oct'02 | Oct'O1 @ Oct'02/ | Sep'02 Oct'02/] Oct'02 EneOct
Oct '01 Sep'02 '02/'01
Ganancias 8488 7276 16,7 683,2 243 6.870,5 (21,3
Ganancias DGl 814,1 703,0 15,8 653,0 24,7 6.626,9 (21,6)
Ganancias DGA 34,7 24,6 41,2 30,2 15,0 243,6 (14,2
IVA 14241 1.079,0 32,0 1.340,3 6,3 12.426,0 (7,5
IVA DG 1.252,2 916,3 367 | 12926 | (31 | 107839 06
Devoluciones (-) 352,9 188,6 87,1 4145 (14,9 2.156,6 451
IVA DGA 524,8 3514 493 462,1 13,6 3.798,8 9,7
Reintegros (-) 160,7 36,9 335,7 120,2 337 921,0 97,9
Internos coparticipados 145,3 102,3 42,0 1564 (7,2 1.377,7 (1,8
Ganancia minima presunta 459 358 28,2 694 (33)9) 432,8 (7,5
Intereses pagados 0,0 249 | - 12 | - 57,0 | (86,2
Otros coparticipados 9,7 79 22,7 133 (27,2 1802 | (67,3
Comercio exterior (2) 744,6 109,8 578,5 609,2 222 4.906,2 232,3
Combustibles - Naftas 175,3 144,8 21,1 167,8 45 1.616,4 54
Combustibles - Otros 191,2 1429 3338 207,7 (8,0) 1.869,8 443
Bienes personales 66,6 118,0 (43,6) 201 2314 413 | (334)
Créditos y Débitos en Cta. Cte. 462,6 406,5 138 4198 10,2 4.000,4 76,5
Otros impuestos (3) 69,4 58,3 19,2 959 (27,6 6374 | (14,3
Aportes personales 298,3 437,8 (31,9) 297,2 04 29849 | (41,5
Contribuciones patronales 5755 469,8 225 553,7 39 5.283,0 19
Otros ingresos Seguridad Social (4) 22,9 29,3 (22,0) 220 41 236,0 | (230)
Sistema de capitalizacion (-) 1633 3130 478 160,8 16 1.609,7 | (552)
Rezagos, transitoriosy otros SIJP (-) (7,4) (24,5) *kx 32,3 *kx 90,9 >k
Subtotal DGI 27130 24212 12,1 2.561,5 59 24.852,4 42
Subtotal DGA (5) 1.309,9 499,7 162,2 1.102,7 18,8 8.985,5 46,0
Total DGI-DGA 4.022,9 2.920,9 37,7 3.664,1 98 33.837,9 54
Sistema Seguridad Social 740,9 6484 14,3 679,8 9,0 6.803,3 (3,0
Total recursos tributarios 4.763,8 |3.569,3 33,5 [4.344,0 9,7 |40.641,2 3,9
Total con capitalizacién y transitorios| 4.919,6 |3.857,8 275 |4.537,0 84 |[42.341,8 (0,8)
Clasificacion presupuestaria 4.763,8 |3.569,3 335 |4.344,0 9,7 140.641,2 3,9
Administracion nacional 2.849,8 17723 60,8 25315 12,6 232317 11,5
Contribuciones Seguridad Social (6) 706,3 626,4 12,7 646,2 93 6.552,9 41
Provincias (7) 1.0494 1.108,8 (54) 9674 85 96198 | (13,2
No presupuestarios (8) 158,3 61,7 156,6 1989 (204) 1.236,7 254,0

€)

(2
©)

4
(5
(6
(M

(®

*kk

: No se contabilizan, por no ser recaudados por la AFIP, el Fondo Especial del Tabaco, los fondos de energia eléctrica,
el impuesto sobre Pasajes Aéreos, las cajas previsionales de las Fuerzas Armadasy de Seguridad y las Asignaciones
Familiares Compensables.
: Derechos de Importacion, Exportaciony Tasade Estadisticay otras recaudaciones de Comercio Exterior.
. Internos s/Seguros y s/Automot. y Mot. Gasoleros, Adicional s/Cigarrillos, Radiodifusion, Entr. Cine, Sellos,
Monotributo impositivo, Recargo a Consumo de Gas Ley 25.565, otros menores y Facilidades de Pago Dtos. 93/00 y 1384/01 pendientes de distri
: Incluye Monotributo previsional.
: Incluye Comercio Exterior e IVA, Ganancias, Internosy Combustibles recaudados por DGA.
: Datos provisorios, netos de Asignaciones Familiares Compensables.
: 56,66% de Coparticipados (neto), 56,66% del 93,73% de Bienes Personales, 30% de Monotributo impositivo,
y sumas fijas por Pacto Fiscal y Ganancias. Durante el afio 2000, |a distribucién mensual por estos conceptos fue de $ 1097,5
millonesy en 2001 es de $ 1108.8 millones.
: Fondo Solidario de Redistribucion, T asa Gas Oil Dto. 976/2001, Tasa I nfraestructura Hidrica Dto. 1381/2001 y Recargo al Consumo de Gas Ley 25
: Porcentaje mayor a 1000.
: Cociente entre un nimero negativo y uno positivo o0 ambos negativos.

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econdmico-GCBA, en base ainformacién del Ministerio de Economia.
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3. CIUDAD DE BUENOSAIRES

3.1 SECTOR REAL DE LA ECONOMIA LOCAL

3.1.1 Producto Bruto Geogréfico®

SegUn datos provisorios del afio 2001, e Producto Bruto Geografico (PBG) a precios de
productor en la Ciudad de Buenos Aires cayd 6,8% a valores constantes y 6,3% a valores
corrientes con respecto al afio 2000. Por su parte, el Producto Bruto a precios basicos
(Producto a precios de productor menos impuestos especificos) sufrid caidas de 6,8% a
valores constantes y de 6,2% a valores corrientes en e mismo periodo.

En la desagregacion del Producto a precios basicos (valores constantes) por actividades
economicas, se observan caidas en la totalidad de los segmentos mas representativos. Asi,
Intermediacién financiera y servicios financieros y Servicios inmobiliarios, empresariales y
de alquiler registraron bgjas similares, de 8,4% y 8,3% respectivamente, a tiempo que en
Comercio la variacion fue de —7,7% y en Industria manufacturera se observd una baja de
10,4%. En tanto, la caida mas fuerte se observé en Construccion (-26,3%), a tiempo que los
unicos segmentos donde se verificaron subas fueron Servicios sociales y de salud (3,5%),
Explotacion de minas y canteras (4,9%) y Pesca y servicios conexos (26,5%), estos dos
ultimos de escasa participacion en la composicion del Producto Bruto total.

3.1.2 Actividad industrial

LaEncuesta Industrial Mensual (EIM) es un nuevo relevamiento realizado por la Direccién
Genera de Estadistica y Censos que aporta diversa informacion (hasta ahora inexistente)
sobre el sector industrial en el @mbito de la Ciudad.

SegUn datos provisorios, para el mes de julio de 2002 se observd, a precios constantes, una
suba de 11,2% en la venta de produccién propia® con respecto a mes de junio de 2002. En
tanto, a precios corrientes, la suba fue de 15,3% para € mismo periodo. Estas variaciones
positivas se producen luego de sendas caidas en el mes de junio con respecto a mes anterior.
En e andlisis por rama de actividad a precios constantes, se verifican subas en todos los
segmentos, siendo la mayor |a observada en Textiles y confecciones (18%). Asimismo, en la
comparacion a precios corrientes, también se observaron ascensos en todas las ramas,
destacandose del mismo modo el segmento Textilesy confecciones (19,8%).

! Esta informacion fue publicada en el Informe Mensual de Coyuntura del mes anterior.

2 Se trata de la venta devengada por e local durante e mes de referencia de los bienes elaborados en el local o
mandados a elaborar por terceros, con materia prima propia del local a precio de venta en fébrica. Este dato no
incluye IVA, impuestos a los combustibles, ni impuestos internos, pero si incluye el valor de los subsidios que
eventual mente pudieran tener.
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Por su parte, e ingreso por produccién® tuvo un comportamiento similar a la venta de
produccion propia, a incrementarse 10,2% a valores constantes y 14,5% a valores
corrientes.

Por otra parte, se registraron un descenso en €l personal asalariado (-0,7%) y subas en las
horas trabajadas por el personal asalariado (6,2%) y en los salarios brutos a valores
corrientes (0,6%), siempre con respecto a junio de 2002. En €l primero de estos conceptos, se
observan en todos los meses bagjas con respecto a mes anterior desde €l inicio de la serie
(octubre de 2001). En tanto, la suba en la cantidad de horas trabgjadas se registra luego de una
retraccion de 5,2% en e mes de junio (con respecto a mayo), que habia puesto
momentaneamente freno a la visible recuperacion que se venia registrando en este indicador
desde marzo de 2002. Algo semejante ocurre con la variacion positiva verificada en los
salarios a valores corrientes, que se registra luego de leves subas en abril y mayo (1,8% y
2,6%) y una baja de menor magnitud en el mes de junio (-1,1%). De todos modos, |os niveles
salariales alcanzados en los meses del periodo febrero-julio de 2002 no han llegado a igualar
en ninguin caso a los dltimos meses de 2001. Si se tiene en cuenta que estos Ultimos fueron
previos a la devaluacion y a la suba de precios, se puede aseverar que la caida en € salario
real se habria profundizado no solo por la baja en los mismos salarios a valores corrientes,
sino también por e efecto inflacionario y su consiguiente disminucion en el poder de compra
de los trabajadores.

Gréfico 3.1.2

Actividad industrial. Venta de produccion propia a precios constantes y a precios corrientes, y
horas trabajadas por el personal asalariado. Base octubre 2001=100
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—&— Venta de produccién propia (a valores constantes)
—il— Venta de produccién propia (a valores corrientes)
—a— Horas trabajadas por el personal asalariado

% Incluye la suma de las variables: venta de bienes producidos con materia prima propia, trabajos industriales
realizados paraterceros y reparaciones de maguinarias y equipos que pertenecen a terceros.
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3.1.3 Construccion

L as expectativas de inversion en la construccion, relevadas por la superficie per misada para
obras en la Ciudad durante e mes de octubre (42.356 m?), mostraron, luego de dieciséis
meses consecutivos de fuertes caidas interanuales, un leve incremento de 1,2% con respecto al
mismo mes de 2001. Este resultado se produjo como consecuencia de una suba de 6,4% en la
superficie permisada para actividades econdmicas (que, en los diez primeros meses de 2002,
represento el 33% del total del drea permisada), que no pudo ser compensada por una caida de
2,4% verificada en la superficie destinada a uso residencia (67% del total). De todos modos,
€s necesario destacar que se registrd en octubre una menor cantidad de permisos totales con
relacion al mismo mes de 2001; en particular, € aumento del area destinada a construcciones
se debié a un permiso de importante envergadura concedido para la realizacion de un
proyecto del rubro Hoteleriay alojamiento.

En el andlisis de los primeros diez meses de 2002, se observa una caida de 77,4% en la
superficie permisada total, producto de una disminucion de un 74,4% en el &rea destinada a
uso residencial y de una contraccion de 81,7% en la superficie destinada a las actividades
econémicas.

Gréfico 3.1.3
Participacion relativa de cada destino. Primeros diez meses de 2002

~ Adm.Banc. Financ.
Industria 3%

1%

Comercio

%
Educacion y Salud
2%

Hotel y Alojamiento
12%

Otros Destinos
6%

Superficie total permisada afio 2001: 1.027.069 m?2
Superficie permisada primeros diez meses de 2002: 213.100 m2

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, en base a datos de la DGEyC
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3.1.4 Mercado inmobiliario

Lacantidad de escrituras anotadas en el Registro de la Propiedad del Inmueble de la Ciudad
de Buenos Aires’ fue, en el mes de septiembre, de 6.555, lo que implicé una suba de 16%
con respecto a mismo mes de 2001. Este fuerte incremento se registra luego de tres meses
consecutivos de variaciones interanuales negativas y se debe principalmente a bajo nivel de
escrituras verificado en septiembre de 2001, mes en € que se habia registrado una baja de
27,3% con respecto a mismo periodo de 2000. Como resultado, se observa un descenso de
1,7% en los primer os nueve meses de 2002, con relacion a mismo periodo de 2001.

3.1.5 Transporte

3.1.5.1 Movimiento intraurbano®

Transporte publico

En septiembr e de 2002, se produjo una contraccién interanua de 2,6% en la cantidad total
de pasajeros (42.057 miles) que utilizaron los principales servicios de transporte publico
intraurbano. Con este resultado continlia prolongandose la tendencia negativa que ya lleva
més de dos afios y medio de duracién. En tanto, en el transporte automotor® (que en los
primeros nueve meses de 2002 significd € 52% del total de pasgeros), se registré una
variacion positiva (luego de mas de dos afios y medio de caidas consecutivas) de 1,2%,
mientras que el transporte subterrdneo (implicd un 48% de la cantidad de pasgjeros) se
contrajo 6,6%, lo que provoco la caida en los pasajeros totales. Es necesario destacar que en
septiembre de 2001 se habian verificado fuertes retracciones interanuales de 10% en subtes 'y
de 11,3% en e transporte automotor, de lo que se desprende que las comparaciones
interanuales de septiembre de 2002 se realizaron con respecto a un mes de bao nivel de

pasaj eros.

En el andlisis paralos primeros nueve meses de 2002, se observa una caida de 9% en €l total
de pasgjeros, explicada por retracciones de 9,2% en € transporte automotor y de 8,8% en €
transporte subterraneo.

Circulacion por autopistas de la Ciudad
Continuando con la tendencia negativa que ya lleva més de dos afios y medio de duracién, la

circulacion de vehiculos automotor es por autopistas de la Ciudad registré en septiembre
(5.552 miles de vehiculos) una nueva disminucion interanual, a caer un 6,9% con respecto al

* Esta serie registra los actos de compra-venta correspondientes a inmuebles ubicados en la Ciudad de Buenos
Aires.

® Incluye e andlisis de |a cantidad de pasajeros transportados en subterraneos y transporte pablico automotor, por
un lado, y delacirculacién vehicular por las autopistas de la ciudad, por otro.

® En @ transporte automotor, se incluyen Unicamente las lineas de colectivo que cumplen la totalidad de su
recorrido en la Ciudad de Buenos Aires.
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mismo mes de 2001. Esta variacion negativa es la de menor magnitud en lo que va del afio
2002. De todos modos, debe destacarse que septiembre de 2001 habia sido un mes de muy
bajo nivel de circulacion (12,4% por debajo del mismo mes de 2000), lo que explica la
relativamente baja magnitud de la caida con relacién a dicho mes. Como resultado, la
cantidad de vehicul os automotores circulantes acumula una caida interanual de 15,2% paralos
primeros nueve meses del afio 2002.

3.1.5.2 Movimiento interurbano’

Transporte publico

Siguiendo la tendencia negativa iniciada en septiembre de 2000, la cantidad de pasajeros
que utilizaron los principales servicios de transporte publico interurbano (109.208 miles)
volvio aregistrar en septiembr e una nueva contraccion interanual, a caer 5,5% con respecto
al mismo mes de 2001. Esta caida—similar ala verificada en julio, resultando ambas las bajas
interanuales de menor magnitud en 1o que va de 2002- se produjo como consecuencia de una
contraccion de 18% en pasajeros de ferrocarriles (que en los primeros nueve meses de 2002
representd el 29,4% del total), que no pudo ser compensada por incrementos de 0,1% en
pasajeros en lineas de colectivos de grupo 12 (68,8% del total) y de 3,2% en pasajeros de
colectivos de grupo 2° (1,8% del total). Asimismo, cabe destacarse que estas dos Ultimas
subas —que se deben principamente a los bajos niveles de pasgeros transportados en
septiembre de 2001- se registran luego de tendencias negativas de dos afios, en el caso de
colectivos de grupo 1, y de diecinueve meses, en € caso de lineas de grupo 2.

Como resultado, se observa para los primeros nueve meses de este afio una caida interanual
de 13,1% en la cantidad total de pasajeros, o que se explica por caidas de 20% en
ferrocarriles, de 9,5% en colectivos de grupo 1y de 21,4% en colectivos de grupo 2.

Circulacion por autopistas en accesos ala Ciudad

El flujo vehicular de automotores, colectivos y camiones livianos, desde y hacia la
Ciudad de Buenos Aires, registro en septiembr e una baja interanua de 9,6%, que resulté ser
la més baja en lo que va de 2002 y la Unica menor a dos digitos. Esta variacion se produjo
como resultado de caidas de 9,5% en la circulacion de automoviles (que representaron, en los
primeros nueve meses de 2002, e 92% del flujo total) y de 10,4% en la circulacion de
colectivos y camiones livianos (8% del flujo total).

Para los primeros nueve meses de 2002, se observan caidas de 13,9% en € flujo total, de
13,7% en la circulacion de automoviles y de 16,3% en el movimiento de colectivos y
camiones livianos.

" Incluye el andlisis de la cantidad de pasajeros transportados en ferrocarriles y colectivos con estaciones y/o
terminales en e Gran Buenos Aires, por un lado, y la circulacion vehicular de entrada y salida a la Ciudad, por
otro.

8 Se trata de las empresas de transporte que tienen una cabecera en la Ciudad y la otra en e conurbano
bonaerense.

® Se trata de las empresas de transporte que realizan recorridos de media distancia.
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3.1.6 Servicios publicos

3.1.6.1 Consumo de energia el éctrica’®

Durante los primeros nueve meses de 2002, el consumo de energia eléctrica™ en la Ciudad
de Buenos Aires disminuyd 4,3% con respecto al mismo periodo del afio anterior. Asimismo,
en el tercer trimestre se registré una baja de 2,3% con relacion a mismo periodo de 2001. En
particular, dentro de este periodo la mayor bgja interanual se verificd en e mes de julio,
donde el consumo se redujo 3,8%, para luego observarse una desaceleraciéon en la tendencia
descendente en los meses de agosto (-1,5%) y septiembre (-1,4%). Con todo, se destaca que
este comportamiento retractivo contrasta con los resultados positivos verificados en los afios
2001 (el consumo se incremento6 un 3,7%, con relacién a 2000) y 2000 (la suba fue de 6,3%
con respecto a 1999).

En el andlisis del consumo de energia por sectores, se observa, para €l tercer trimestre de
2002, desemperios interanuales negativos en los consumos Comercial (-5,8%) e Industrial (-
4,5%), que no pudieron ser compensados por |as subas verificadas en el consumo Residencial
(0,2%) y en Otros (1,5%). La caida en el consumo comer cial se explica principa mente por
la baja registrada en las grandes demandas (-5,3%), concepto que en los primeros nueve
meses del afio representd cerca del 60% de este tipo de consumo. En tanto, las medianas
demandas se redujeron 7,3%, mientras que en las pequefias se registré una baja de 5,8%. Por
su parte, en €l consumo industrial, se observaron nuevamente caidas en las pequefias y en las
medianas demandas (-12,1% y -14,7%, respectivamente), al tiempo que la suba verificada en
las grandes (4,3%) contribuy6 a amortiguar la caida en el sector. Por Ultimo, €l leve aumento
en e consumo residencial correspondio principalmente a la leve alza de 0,2% registrada en
las pequefias demandas —cuya participacion en este tipo de consumo es cercana a 90%-,
mientras que el aumento registrado en otros consumos se debi6 basicamente al aumento del
consumo oficial.

Como resultado, se observan, paralos primeros nueve meses de 2002, caidas interanuales de
59% en e consumo comercial, de 10,1% en el consumo industrial y de 2,9% en €
consumo residencial, en tanto se verificé una suba de 0,9% en otros consumos.

19 Esta informacion fue publicada en el Informe Mensual de Coyuntura del mes anterior
1 En base a datos de una de |as compafiias distribuidoras que opera en la Ciudad.
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Gréfico 3.1.6.1.a
Consumo de energiatotal y participacién de cadatipo de consumo. Afios 1999-2002
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Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos de una de las
distribuidoras de energia de la Ciudad
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Grafico 3.1.6.1.b
Consumo de energia. Variaciones interanual es con respecto a afio anterior. Afios 2000-2002
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3.1.7 Comercio minorista

3.1.7.1 Supermercados

Las ventas totales de los supermercados en € ambito de la Ciudad fueron, en el mes de
agosto de 2002, de $ 313,3 millones. Esto implicd, con relacién a agosto de 2001, un
descenso de 28,1% a precios constantes. Asimismo, las ventas a precios corrientes se
incrementaron 25,3% en la misma comparacion interanual. Como resultado, las ventas totales
acumulan, paralos primeros ocho meses del afio, una caida de 23,2% a pr ecios constantesy
una suba de 7,9% a precios corrientes con relacion a mismo periodo del afio anterior. Este
comportamiento estd en linea con e desempefio del sector en el ambito nacional, donde se
registré una caida de 21,9% a precios constantes (desestacionalizados) y una suba de 7,2% a
precios corrientes para el mismo periodo.*?

Por su parte, las evoluciones de la superficie total (334.568 m?) y de la cantidad de bocas de
expendio (284) contindian siendo interanual mente positivas (al tiempo que en la variacion con
respecto a mes anterior se redujeron 0,1% y 0,4%, respectivamente), a registrar en agosto
incrementos de 1,4% y de 2,2%, respectivamente. Por Ultimo, cabe destacar que € leve
aumento de la superficie combinado con la caida de las ventas, provocaron que las ventas a
precios constantes por metro cuadrado hayan registrado una disminucion de 29,1% con
relacion a mismo mes del afio anterior. En los primeros ocho meses de 2002, en tanto, la
bajainteranual para este indicador fue de 24,5%.

3.1.7.2 Centros de compra

Los centros de compras (shoppings) ubicados en el dmbito de la Ciudad acanzaron en
agosto un nivel de ventas totales de $ 75,862 millones de pesos, 10 que significo una caida a
precios constantes de 3% con respecto a mismo mes de 2001. Asimismo, las ventas a
precios corrientes se incrementaron 37,8% en el mismo periodo. De esta manera, se
acumulan, para los primer os ocho meses del afio, una caida de 19% en las ventas a precios
constantes y una suba de 1% en las ventas a precios corrientes. Este comportamiento es
comparativamente mejor a observado a nivel nacional, donde se verificaron bgjas de 30,1% a
precios 1%onstantes (desestacionalizados) y de 10,9% a precios corrientes para € mismo
periodo.

Por otro lado, en agosto la cantidad de locales activos (1.023) descendié 0,6% y € area
bruta locativa de los mismos (140.396 m?) subi6 0,4% con respecto a mismo mes de 2001.
Asi, las ventas a precios constantes por metro cuadrado se redujeron 3,4% en € mismo
periodo, acumulando una baja de 19,8% para |os primer os ocho meses del afio.

12 A diferencia de lo analizado en los Informes mensuales anteriores, no se incluye en el presente el comentario
delo ocurrido con las ventas a precios constantes desagregadas por rubros, dado que el INDEC ha suspendido la
publicacion de los indices de precios por rubros.

3 {dem notaal pie anterior.
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3.1.7.3 Otros comercios

El relevamiento efectuado por ee CEDEM en el mes de noviembre permite apreciar un
aumento de la tasa de ocupaciéon de locales de 1,1% con respecto al mes anterior,
alcanzando la tasa de ocupacion de locales mas alta (89,5%) desde €l mes de marzo, fecha en
gue comenzo el relevamiento.

Asimismo, durante e mes de noviembre se observa la apertura de 21 locales (2 de ellos a
partir de la subdivisién de locales preexistentes) y € cierre de 17 de ellos. De los 11 nodos
comerciales en 5 de ellos se aprecian un aumento de la tasa de ocupacion, especiamente en el
nodo comercial delaAv. Santa Fe, donde la tasa de vacancia comercial Ilego a 3,5%. Solo en
dos nodos se observé una disminucion de la tasa de ocupacion, aunque € mayor aumento de
la tasa de vacancia se produjo en €l ge de la Av. Cabildo en donde se observé € cierre de 7
locales y la apertura de 3. La Av. Patricios sigue siendo €l nodo que cuenta con una mayor
tasa de vacancia (23,5%). En tanto, los centros comerciales de la Av. Santa Fe (3,5%) y Av.
Montes de Oca (5,3%) poseen |atasa de vacancia més baja.

Tasa de ocupacion y vacancia en la Ciudad de Buenos Aires

Tasade Tasade
Ocupacion Vacancia

2002

marzo 86,7 13,3
abril 86,5 13,5
mayo 87,3 12,7
junio 87,7 12,3
julio 88,0 12,0
agosto 88,5 115
septiembre 89,0 11,0
octubre 89,3 10,7
noviembre 89,5 10,5

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a relevamiento propio.
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Mapa 3.1.7.3.a Tasa de vacancia de locales comerciaes en los ges relevados. Noviembre de
2002

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a relevamiento propio

Mapa 3.1.7.3.b Variacion de la tasa de ocupacion de locales comerciales entre octubre de
2002 y noviembre de 2002 en los nodos relevados

e

© -
© |

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a relevamiento propio
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3.1.7.4 Venta de automoviles'

En e mes de octubre de 2002, el patentamiento de automotores en la Ciudad de Buenos
Aires ascendio a unas 1.334 unidades, lo que implico una abrupta caida interanual de 64,2%.
De esta manera, continla la fuerte aceleracién de la tendencia negativa que se inicid en junio
de 2002, registrandose en todo €l periodo descensos interanuales superiores a 60%. Como
resultado, se acumula para los primer os diez meses del afo una bagja de 52,7% con respecto
a mismo periodo del afio anterior. Por otro lado, es necesario destacar que la cantidad de
automoviles patentados en el ambito de la Ciudad representd en los primeros diez meses del
afo e 24% del total de unidades registradas a nivel nacional, donde la caida para dicho
periodo fue de 51,5%.

3.1.8 Turismo

Resultados de la Encuesta de Turismo Receptivo en la Ciudad de Buenos Aires durante
octubre de 2002

De acuerdo a relevamiento realizado por el CEDEM vy la Direccion General de Desarrollo y
Promocion Turistica, la Ciudad de Buenos Aires recibi¢ durante el mes de octubre un total
de 502.795 visitantes a la Ciudad de Buenos Aires (a través del Aeropuerto de Ezeiza, €
Aeroparque J. Newbery, la Terminal de Omnibus de Retiro y el Puerto de Buenos Aires). Esa
cifra ubica a octubre como &l segundo mes de mayor cantidad de visitantes en |o que va del
afno por detrés de julio (mes de vacaciones de invierno), cuando arribaron unas 564.060
personas.

Visitantes ala Ciudad de Buenos Aires por puntos de entrada. Enero-Octubre de 2002

Aeropu_erto Aeroparque Puerto de Termi nal de
Mes I nternac[onal Jorge BLeNnos Aires Omni b_us de Total

de Ezeiza Newbery Retiro
Enero-02 102.709 61.885 162.803 26.895 354.293
Febrero-02 89.882 63.323 173.122 23.922 350.249
Marzo-02 88.624 78.031 225.645 29.177 421.47§
Abril-02 91.606 66.791 219.339 24.969 402.705
Mayo-02 99.077 66.828 212.143 20.058 398.105]
Junio-02 106.324 60.964 213.357 17.164 397.809
Julio-02 116.447 110.713 322.050 14.850 564.060
IAgosto-02 124.908 92.610 179.397 10.399 407.314
Septiembre- 02 133.766 92.474 180.027 11.174 417.441
Octubre-02 133.972 114.472 242.370 11.981 502.795
Total || 1,087.315 808.000  2130.252 100589 | 4.216.246

1 Se refiere alas ventas de automéviles nuevos (Okm.) realizadas por las concesionarias de la Ciudad de Buenos

Aires.
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El 52,5% de estos visitantes fueron residentes argentinos (264.709) y e 47,4% restante,
extranjeros (238.086).

Desde el mes de agosto, Chile contintia siendo el primer mercado de extranjeros que visitala
Ciudad de Buenos Aires, motivado por € beneficio que les ocasiona la disparidad cambiaria.
Por otro lado, Uruguay conservala segunda posicién y hay un notorio incremento en € arribo
de visitantes residentes en Brasil, Pert, Paraguay, Boliviay Ecuador, lo cua lleva a que del
total de los Visitantes Extranjeros a la Ciudad de Buenos Aires, el 66% sean residentes de los
paises del Mercosur y paises limitrofes a esta &rea econémica. Es importante destacar que
durante el mes de octubre la Ciudad de Buenos Aires fue sede del Mundia de Voley v,
asimismo, sucedieron en el mes dos fines de semana largo: € del 12 de Octubre, feriado para
todo el continente americano, y otro en Perl, conmemorando fiestas locales.

Al igua que en los meses anteriores, Buenos Aires contintia ocupando €l primer lugar en €l
total de los visitantes residentes en Argentina.

El principal motivo de viaje paralos visitantes nacionales, fue Visita a Familiares o Amigos.
Esto representa una reversion en la constante que se manifestara desde agosto, la cua situaba
a Vacaciones como € primer motivo de vigje para este grupo. Respecto a los extranjeros, €
principal motivo de vigje sigue siendo Vacaciones con un porcentgje practicamente constante
respecto a mes de septiembre.

Un dato relevante es la variacion en la forma de alojamiento preferida por los visitantes
nacionales, la cual pasd de ser Hoteles en septiembre a Casa de Familiares y Amigos en
octubre. Esto es consecuente con e cambio del principal motivo de vige. La forma de
alojamiento elegida por los extranjeros, durante octubre, contintia siendo Hoteles. Asimismo,
durante este mes se afirma la tendencia que se observé en el mes anterior, incrementandose la
demanda de Albergue Juvenil y Apparts Hoteles.

La estadia media paralos visitantes nacionales pasd de 6 dias en septiembre a 7 dias durante
octubre; con un gasto medio reducido a $77 por dia por persona, respecto a mes anterior.
Mientras que la estadia de |os extranjeros se mantuvo constante (7 dias) pero el gasto medio
se increment6 a $176 por dia por persona, cercano al observado en el mes de julio. Teniendo
en cuenta la cantidad de visitantes que ingresaron a la Ciudad de Buenos Aires por las 4
terminales estudiadas, €l Gasto Total fuede $ 70.142.567.

3.1.9 Residuos domiciliarios

Durante el mes de octubre de 2002, los residuos domiciliarios recolectados en el &mbito de
la Ciudad (62.793 toneladas) registraron una nueva contraccion de 26,4% con relacion aigual
mes del afio anterior, lo que implica una continuacion de la tendencia descendente que se
viene registrando desde mayo de 2001. Como resultado, la recoleccién cayo un 22,1% en los
primeros diez meses de 2002 con respecto a mismo periodo del afio anterior. Ademas de la
caidaen el consumo, influye en estas fuertes bajas € ostensible incremento del cirujeo en la

Ciudad y sus alrededores, actividad que utiliza a larecoleccion de residuos (el cartdn, el papel
y el aluminio, todos reciclables, entre otros) como principal fuente de subsistencia.

24



Informe de Coyuntura - CEDEM - Noviembre 2002

3.1.10 Empleo

En e mes de septiembre de 2002, el empleo privado formal®® en las empresas de 10
ocupados y més de la Ciudad de Buenos Aires registrd bajas de 8,9% en la comparacion con
el mismo mes del afio anterior y de 0,3% con respecto a mes de julio de 2002, por lo que se
observa una profundizacién de la desaceleracion en e ritmo de caida de este indicador. Como
consecuencia, en los primeros nueve meses del afo & empleo ha acumulado una caida de
6,9%. Estos resultados coinciden con la tonica de la evolucion registrada en los otros
aglomerados relevados por la encuesta (en Gran Buenos Aires, €l empleo cay6 6,5% en los
primeros nueve meses de 2002, en tanto en Gran Cordoba, Gran Rosario y Gran Mendoza las
bajas fueron de 8,6%, 7% y 4,1%, respectivamente), que, para la Ciudad de Buenos Aires, es
realizada por la Direccion General de Estadistica y Censos conjuntamente con el Ministerio
de Trabajo, Empleo y Formacién de Recursos Humanos de la Nacion.

En el andlisis por tamafio de empresa, se observa, paralos primeros nueve meses de 2002,
una contraccién generalizada a todos los estratos. El segmento mas afectado resultd ser el de
empresas de 10 a 49 ocupados, donde el empleo descendi6 10,4%. En tanto, en las empresas
intermedias (de 50 a 199 ocupados) € empleo cay6 un 8,2% y en las méas grandes, de més de
200 ocupados, la contraccion fue de 4,3%.

Deigual modo, €l andlisis por rama de actividad muestra también un desempefio contractivo
generalizado para el mismo periodo. El derrape més importante se verificd en Construccion (-
31,5%), a que le siguieron las caidas en Comercio, hoteles y restaurantes (-9,3%) y en
Servicios financierosy alas empresas (-7,8%).

3.1.11 Exportaciones

Datos provisorios proporcionados por e INDEC indican que la Ciudad de Buenos Aires
exportd, durante € primer semestre de 2002, productos por un monto total de U$S 91,46 M.
En comparacion con las ventas al exterior efectuadas durante el mismo periodo del afio 2001,
se registro una variacion negativa de 15,3%.

Estas cifras revelan que la salida del régimen de Convertibilidad acaecida durante el mes de
febrero de 2002 y la devaluacion de la moneda doméstica no han significado hasta €l
momento un impacto positivo en el desempefio exportador de la Ciudad, como tampoco o ha
sido a nivel nacional. En e mismo periodo, las exportaciones totales de la Argentina
decrecieron 20%. Si bien esta situacién se corresponde con |os efectos esperables a corto

plazo de una devaluacion, €l nivel de retraccion en los primeros meses también se condijo con
el hecho de gque las nuevas condiciones cambiarias fueron implementadas en un marco de ata
inestabilidad macroecondmica, fuertes limitaciones de financiamiento y modificaciones

> El empleo privado formal se mide a través de la Encuesta de Indicadores Laborales que es un relevamiento
mensual realizado por la Direccion Genera de Estadisticas y Censos (GCBA) en conjunto con € Ministerio de
Trabajo, Empleo y Formacion de Recursos Humanos de la Nacion. Mide la evolucion del empleo privado formal
de las empresas de 10 y més ocupados en la Ciudad de Buenos Aires, que estan registradas en el Sistema
Integrado de Jubilacionesy Pensiones, es decir, no incluye €l trabajo “en negro”.
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normativas en e desempefio exportador tales como la imposicion de retenciones, y la
modificacién de los plazos de imposicién tributaria de las operaciones. En términos locales,
esta retraccion semestral continda la tendencia negativa que se viene registrando desde
1998.'

La disminucion de los montos exportados se explica fundamentalmente por la caida de las
exportaciones de las manufacturas de origen industrial (MOI), que descendieron 15,3% y
contribuyeron a explicar en un 38,2% la retraccion total de las exportaciones, seguidas de las
manufacturas de origen agropecuario (MOA), con un desempefio también desfavorable cuya
retraccion alcanzo 27,5% y explicd el 28,8% del descenso agregado.

La exportacién de productos farmacéuticos siguié siendo primordial, explicando el 31,8% del
total de ventas al exterior con un crecimiento del 13% (asociado a aumento de las ventas de
“ Medicamentos para usos terapéuticos o profilacticos’ del 17,4%). Ademas, junto con los
productos quimicos, fueron los capitulos més dinamicos, y asi se ubicaron en las primeras
posiciones. Salvo las manufacturas de cuero, que mostraron un aumento menor, de 0,3%, €l
resto de los rubros de la canasta lider tuvieron un desempefio negativo entre ambos periodos.
Las ventas al exterior de preparaciones alimenticias continuaron la tendencia observada desde
el 2000, con una caida de 28,8%, pasando de U$S 2,29 M a U$S 1,63 M entre los primeros
seis meses de 2001 y del 2002, ubicandose en la antelltima posicion de este ranking. El peor
desempefio relativo lo tuvieron las maquinas, aparatos y material eléctrico y sus partes (-
74,3%). Resulta notable que en este periodo, a diferencia de o que se venia observando en los
semestres anteriores donde la caida agregada no respondia a la retraccién mayoritaria de los
rubros lideres de la Ciudad, en esta oportunidad, casi todos se retrajeron y lo hicieron
mostrando incluso variaciones superiores a la observada a nivel agregado.

Teniendo en cuenta e destino geografico de las exportaciones de la Ciudad de Buenos Aires,
se observa la preponderancia de las exportaciones a América, region que absorbe el 76,7%.
Sin embargo, debido a la retraccion de las ventas a ese continente, en un 22,2%, su
participacion relativa a disminuido respecto a primer semestre de 2001. Resulta llamativo €l
nivel de retraccion de las ventas orientadas a Mercosur (-27,2%). Las ventas a Brasil cayeron
35,7%. La segunda zona econdmica en importancia, €l Nafta, también mostr6 una caida
interanual de 23,4%, por la caida en ventas desde la Ciudad hacia todos los paises que la
integran. La absorcion europea de productos de la Ciudad aumentd 47,3%, especificamente
por e incremento a determinados paises, como Alemania (104,6%) y otros destinos no
asociados en la Union Europea (92,9%). De esta forma, Europa gand importancia relativa en
el primer semestre de 2002, respecto aigua semestre de 2001, alcanzando a absorber 17,2 %
de las ventas totales.

16 Al respecto, ver Seccién B de Comercio Exterior de Coyuntura de la Ciudad de Buenos Aires, Nimero 6,
CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, agosto de 2002 (se puede acceder a dicho informe desde
el portal: www.cedem.org.ar).
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3.2 SITUACION FISCAL

3.2.1 Recaudacion tributaria

En e mes de octubre de 2002, se produjo un nuevo incremento (16,4%) en la recaudacion
impositiva de la Ciudad ($ 209,7 M) con respecto al mismo mes de 2001. Esta variacion
positiva -tercera consecutiva- resultdé ser la de mayor magnitud en lo que va de 2002 y
provocO una aceleracion en la tendencia ascendente iniciada en agosto. No obstante, es
necesario destacar que la comparacion se redliza a valores corrientes, por lo que e efecto
inflacionario contribuyé claramente a que se produzcan las subas mencionadas,
fundamentalmente por laincidencia del Impuesto sobre |os Ingresos Brutos.

Asimismo, se observa que e incremento en la recaudacion de octubre se explica
principa mente por los ascensos registrados en Impuesto sobre los Ingresos Brutos (15,8%) y
en Moratoria y gravamenes varios (81,8%). En este Ultima variacion positiva incidio el
incremento de la alicuota de intereses punitorios que rige a partir del mes de septiembre. En
tanto, el unico concepto en & que se registrd una baja fue Radicacion vehicular (-7,4%).

En & andlisis de los primeros diez meses de 2002, se observa una caida generalizada para
todos los conceptos, con excepcidn de Moratoria'y gravdmenes varios, donde se verifico una
suba de 4,9%. La recaudacion total descendid 9,2% en este periodo, producto principal mente
de la contraccién verificada en Ingresos Brutos (-7,9%).

Gréfico 3.2.1.a
Participacion relativa de cada impuesto en la recaudacion total. Primeros diez meses de 2002

Moratoria y
gravamenes varios

Radicacién 6%

Vehicular
8%

A.B.L.
19%

1.S.I.B.
Contribuc. Publicidad 67%

0%

Recaudacion total afio 2001: $ 2.482,2 M
Recaudacion total primeros diez meses de 2002: $ 1.971,5 M

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a Sec. de Hacienda y Finanzas
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3.2.2 Recaudacion del Impuesto sobre los Ingresos Brutos

El total de lo recaudado en el mes de septiembre por el | mpuesto sobre los I ngresos Brutos
por rama de actividad muestra un comportamiento interanual disimil segin los diferentes
segmentos. Por un lado, cabe destacar las significativas subas registradas en Industrias
manufactureras (29,5%), Comercio a por mayor (19,9%) y Resto (61,6%), las que, por la
incidencia de dichos sectores en el total del impuesto, resultaron ser las principales causantes
de la suba general. En los dos primeros segmentos, |as variaciones positivas resultaron ser las
cuartas consecutivas de cada serie, luego de haberse observado Unicamente caidas en los
primeros cinco meses del afo. El efecto inflacionario explicaria gran parte de estas subas,
sobre todo en el caso del comercio mayorista (en € presente Informe, ver variaciones de
precios mayoristas en el comentario y los cuadros del Anexo correspondientes). Por su parte,
se destacan -también anivel global y al igua que en e mes anterior- las caidas verificadas en
Establecimientos y servicios financieros y seguros (-4%), Servicios comunales sociales y
personales (-13%) y Comunicaciones (-7,8%).

Gréfico 3.2.2.a
Participacion de cada actividad en la recaudaciéon del Impuesto sobre los Ingresos Brutos.
Primeros nueve meses de 2002

Resto Industria

3% Manufacturera n
13% Electricidad, gas y

agua
2%

Serv. comunales,
sociales, y personales
6%

Construccion

Bienes inmuebles y 1%

serv. Profesionales
12%

Comercio al por mayor
10%

Establecimientos y
servicios financieros y
Seguros
31%

Comercio al por menor
y Hoteles y
Restaurantes
9%

Trasporte y
almacenamiento
4%

Comunicaciones
9%

Recaudacién afio 2001: $ 1.648,8 M
Recaudacién primeros nueve meses de 2002: $ 1.150,5 M

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos de Sec. de Hacienda y Finanzas

En el andlisis de los primer os nueve meses del afio, se observa una baja generalizada para la
recaudacion por actividad, con excepcion de Resto de actividades, cuya suba fue de 22,3%.
Las caidas mas significativas a nivel global resultaron ser las registradas en Servicios
comunales, sociales y personales (-32,1%), Bienes inmuebles y servicios profesionaes (-
18,2%) y Establecimientos y servicios financieros y seguros (-6,4%), las cuaes explican
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conjuntamente el 58% del derrape total. Asimismo, el descenso mas fuerte por segmentos se
registré en Construccién, donde la variacion fue de —38,4%.

3.3 NOVEDADESDE LA GESTION DEL GOBIERNO DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES

3.3.1 Produccion y trabajo

[11 Jornadas de Vinculacion Empresaria

El 20 de noviembre se realizaré el tercer encuentro de microempresas, que en esta oportunidad
tendra lugar en Querandies 4290, en la fabrica IMPA. Entre las actividades a realizarse, se
celebraran dieciséis Reuniones de Negocios, de las cuales participaran empresas de rubros
afines. Esta previsto que en cada grupo asistan hasta 20 empresas. Durante el desarrollo de las
reuniones, también estara disponible la exposicién de productos. Las empresas interesadas
contaran con pequefios espacios para dar lugar a todas las iniciativas, asi como a desarrollar
reuniones espontaneas.

Asimismo, se entregardn a 200 empresas € ecutoras de proyectos, los certificados del
Programa de Actualizacion y Entrenamiento Laboral Nuevos Roles Laborales 2001-2002.

El objetivo de estos encuentros es el de optimizar las vinculaciones pre-existentes entre
emprendedores, empresas establecidas y futuras iniciativas, tendiendo a intercambio
comercial, laasociatividad y el fortalecimiento mutuo.

L os rubros que se presentaran en €l Encuentro se detallan a continuacion:

Regaleria. Joyeria. Marroquineria. Artesanias. Decoraciones.

Gastronomia. Turismo. Hoteleria. Artesanias. Organizacién de Eventos

Cosmética. Perfumeria. Servicios de estética personal. Salud

Capacitacion. Cultura. Educacion. Arte. Editorial. Imprenta. Disefio gréfico.

Internet

Textil. Disefio e Indumentaria. Marroquineria. Accesorios. Calzado

Servicios a Empresas. Informatica. Internet. Electricidad. [luminacion. Electrénica.

Mantenimiento

7. Muebles. Decoracion. Construccion. Electricidad. Iluminacion.  Electrénica.
Mantenimiento Integral

8. Fotografia. Optica. Escenografia. Disefio de imagen y sonido. Editorial. Imprenta.

Disefio grafico

pODNPRE

o o

Para participar del evento, puede solicitarse la ficha de inscripcion o mayor informacién en
Balcarce 360 ler Piso de 10 a 18 horas, por fax a 4114-5770 o a correo electronico
dgmi croemprendi mientos@buenosaires.gov.ar
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Entrega de subsidios a |os proyectos sel eccionados del PROAMPRO 2002

El miércoles 13 de noviembre se entregaron los subsidios no reintegrables a 25 microempresas
y PYMES portefias en el marco del Programa de Apoyo ala Modernizacién Productiva

(PROAMPRO 2002), unainiciativa de la Secretaria de Desarrollo Econdmico, en € marco de
la Direccion Genera de Tecnologiay Disefio.

Este programa prioriza y alientalainnovacion tecnolégica del aparato productivo de la Ciudad
de Buenos Aires. En esta edicion del PROAMPRO, e Gobierno portefio aporté $ 600.000 en
subsidios para €l desarrollo de los 25 proyectos empresariaes, orientados a la mejora de
procesos productivos. Los subsidios han sido repartidos en montos de hasta $15.000 para
pequefias empresas y de $30.000 para las medianas.

La entrega de los mismos estuvo a cargo del Jefe de Gobierno portefio, Aniba Ibarra, €l
Secretario de Desarrollo Econémico, Eduardo Hecker, e Subsecretario de Produccién y
Empleo, Osvaldo Alonso y € Director General de Tecnologiay Disefio, Dario Caresani.

En esta oportunidad, los proyectos seleccionados se enmarcaron con las siguientes
caracteristicas:

?? El 64% de las empresas beneficiadas son PYMESy un 36% microempresas.

?? El 84% tiene en sus planes exportar

?? El total delainversion privada traccionada por las empresas es de $ 1.014.042.

?? Las 25 empresas emplean a un total de 754 trabajadores.

Cabe recordar que en la primera version del PROAMPRO, durante el afio 2001, los subsidios
se destinaron a la incorporacion de maguinarias y equipos productivos (prioritariamente, de
fabricacion nacional) con el objetivo de lograr unaimplantacién exitosa de la nueva tecnologia
en la empresa. Participaron de dicha edicion inaugural 41 empresas, de las cuales un 67% esta
hoy exportando sus productos al exterior o tiene planes para hacerlo.

Por otra parte, latercera edicion de este programa, Producto Portefio, cerrd su convocatoria €l
pasado 8 de noviembre. El mismo se ha orientado al desarrollo de nuevos productos, y en é se
inscribieron mas de 80 pequefias y medianas empresas. Esta edicion del programa contempla
en total $ 600.000 para distribuir entre los proyectos seleccionados. La Direccion General de
Tecnologia y Disefio desarrollara la evaluacion de los proyectos recibidos para seleccionar a
los beneficiarios. Los resultados se darén a conocer antes de fin de afio.

Para mas informacion, se puede escribir a dgtecnologia@buenosaires.gov.ar o llamar a
teléfono 4323-9829.

Lanzamiento y Balance de la Red Export

El jueves 14 de noviembre se presentd Red Export, una iniciativa desarrollada por la
Secretaria de Desarrollo Econdmico, a cargo del Lic. Eduardo Hecker. El objetivo de Red
Export es crear un entorno comun paratodas |as empresas de la Ciudad en condiciones de
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exportar, con € fin de facilitar su insercion en mercados extranjeros y de fomentar el
asociativismo y la cooperacion entre ellas anivel nacional.

En el acto, presidido por €l Jefe de Gobierno portefio, Anibal Ibarra, se anunciaron las lineas
de accion que desde la Red se llevardn a cabo en e futuro proximo. Las empresas de Red
Export formaran parte de un catadlogo que seraintensamente difundido en otros paises a

través de embajadas y camaras empresariales. En este sentido, hay un registro disponible en la
pagina web: http://redexport.mercadoba.gov.ar para los empresarios interesados en participar
de la experiencia.

Para ser incluidas en dicho catdlogo, las empresas deberédn poner a punto sus estructuras y
planes de negocios para poder responder a las exigencias internacionales. De esta manera,
Red Export cumple con un doble objetivo hacia las empresas. contribuye a mejorar su
calidad de producto y gestion y lesfacilitalainsercion en el comercio mundial.

Asimismo, la Direccion General de Industria y Comercio Exterior de la Secretaria de
Desarrollo Econdémico, convocod a un grupo representativo de los 30 empresarios que ya
conforman la Red y que en e acto expusieron los avances logrados por sus respectivas
empresas en materia de comercio exterior acasi un afo de implementado el sistema.

Resultados del seguimiento de precios en |os supermercados de la Ciudad

La Direccion General de Defensa 'y Proteccion a Consumidor del Gobierno de la Ciudad de
Buenos Aires informd los resultados del Ultimo seguimiento semanal de precios minoristas de
alimentos distribuidos a través de los supermercados de la Ciudad. Se elabord un indice de
precios que considera una canasta de 50 productos y con las ponderaciones con que el INDEC
realiza e |IPC, obteniendo los resultados mensuales que se muestran en e cuadro a
continuacion.

Fecha I'ndiC(_a de | | Variacion %
precios respecto al mes
CBA anterior
diciembre-01 100,00 --
enero-02 103,45 3,45%
febrero-02 109,83 6,17%
marzo-02 116,90 6,44%
abril-02 142,41 21,82%
mayo-02 149,20 4,77%
junio-02 160,85 7,81%
julio-02 165,00 2,58%
Agosto-02 175,18 6,17%
Septiembre-02 179,10 2,24%
Octubre-02 178,43 -0,37%
|Ta§a mensual acumulada | ‘ 6% |

Por primera vez en €l afo y desde la salida de la Convertibilidad, las cifras de dicho indice
para el mes de octubre marcaron un descenso de los precios de los productos relevados en un
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0,37%. En consecuencia, este descenso se suma a la desaceleracion de la inflacion registrada
en los meses anteriores, para contrarrestar el aumento acumulado alo largo del afo, pasando a
78,43%. De este modo, la suba mensual promedio acumulada del periodo ha disminuido
desde el mes de abril, pasando a ser de 6%.

En la primera quincena de noviembre, lideraron la suba de precios las frutas y verduras:
zanahoria (32,9%), naranja para jugo (17,1%), batata (15,8%), tomate perita (14,6%), papa
blanca (101,7%) y manzanared (9,2%).

Por otra parte, considerando el relevamiento de precios acumulado desde diciembre de 2001
hasta la primer quincena del mes de noviembre de este afio, los productos que mayor
incremento manifestaron en sus precios han sido e tomate perita (183,8%), duraznos en lata
(176%), la harina tipo 000 (172,7%), las carnes tipo carnaza comun (165,1%) y picada comin
(155%). Del resto de los productos que integran esta canasta, 43 de ellos mostraron subas
superiores a 50%, mientras que solo decrecieron los precios de la cebollay lalechuga criolla,
en 27,8% y 23,5%, respectivamente, respecto a nivel de diciembre de 2001 (ver anexo de esta
seccion).
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4. SITUACION NACIONAL

4.1 SECTOR REAL
4.1.1 Evoluciéon del EMAE

El Ministerio de Economia ha iniciado la publicacion del Estimador Mensual de Actividad
Econdmica, a partir de octubre de 2002. EIl EMAE es un indicador mensual que se publica
como anticipo provisorio de la variacion del PBI trimestral, siendo su antecedente inmediato
el Indice Mensua de Actividad Econdmica (IMACEC) que publica mensualmente el Banco
Central de Chile desde 1986.

Dicho indicador (con base 1993= 100) es un indice de cantidad Laspeyres que informa sobre
la evolucion de la actividad econdmica real con frecuencia mensua. Si bien se trata de un
indice consolidado que mantiene fijas | as relaciones insumo-producto, a efectos de determinar
las ponderaciones para computar las tasa de variacion agregadas, preserva las ponderaciones
del valor agregado.

Se ha dado a conocer con un documento que presenta los datos calculados desde 1993, v,
mensualmente, el INDEC procedera a publicar la estimacién con un retraso de 45-50 dias en
relacion a mes de referencia. Dado que con posterioridad a dato del dltimo mes de un
trimestre se publicara e indicador correspondiente a dicho trimestre, este dato no
necesariamente coincidird con los estimadores mensuales, por cuanto estos Ultimos tienen
caréacter provisorio.

Los datos mensuales se presentan bgo tres formas. la serie origina, la serie
desestacionalizada y la serie de tendencia suavizada. Con la informacion disponible hasta
agosto de 2002, se observa una desaceleracion de la caida de la actividad econdmica general,
con sintomas de “amesetamiento” hacia el mes de agosto.

Tomando los datos trimestrales, la serie muestra una reduccion en la tasa de destruccion de
actividad en descenso, siguiendo |a tendencia presente en los Ultimos datos de avance para €
segundo trimestre de 2002. Si en septiembre se hubiera observado una detencion de la caida
mensual (tasa de variacion mensual igua a cero), €l PBI estaria un 10% por debajo de igual
nivel del afo pasado). Si en cambio registrara una caida mensua del 10%, €l nivel del PBI
real seriaun 13% inferior a deigual trimestre del afio 2001.

4.1.2 Actividad industria

Los datos del Estimador Mensual Industrial (INDEC) indican que para € mes de
septiembre de 2002 la actividad manufacturera cay6 6,9% con respecto al mismo mes de
2001 —caida semejante a la registrada en agosto (-6,6%), que resultd ser la mas baja en lo que
va del afo- y se redujo 1% respecto a agosto de 2002, en términos desestacionalizados. De
esta manera, el indicador -en este caso, con estacionalidad- acumula, paralos primer os nueve
meses de este afio, una caida de 14,4% con respecto al mismo periodo de 2001.
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Gréfico4.1.2.a
Evolucién del Estimador Mensual Industrial. Desestacionalizado. Base 1997=100
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Ramasde Las que més crecieron Las que més bajaron
actividad
. Productos de editoriales e imprentas (-
. Tejidos (19,3%
Septiembre2002 1| Teiidos (19,3%) L1 36,4%)
/ septiembre 2 | Neuméticos (16,8%) 2 | Carnes blancas (-28,1%)
2001
3 | Aceites y subproductos (13,8%) 3 | Fibras sintéticas y artificiaes (-24,8%)
1 | Aceitesy subproductos (14,8%) 1 | Automotores (-39,2%)
z‘ mer(zisenz%e\olze 2 | Productos quimicos bésicos (14,3%) 2 | Tejidos (-34,5%)
3| Aluminio primario (12,9%) 3| Cemento (-34,1%)

Con respecto a las actividades que mayor incidencia poseen en la composicion del indicador,
se observan en agosto caidas de 0,9% en Productos alimenticios y bebidas y de 11,9% en
Sustancias y productos quimicos, y una suba de 7,8% en Industria metalmecanica con
excepcion de automotores, siempre con respecto a mismo mes del afio anterior. Asimismo, en
el andlisis para los primer os nueve meses de 2002, las variaciones fueron de —6,8%, -13,5%
y -26,2% para los mismos segmentos, respectivamente. Segun la estructura de ponderaciones
para la base 1997=100 del EMI, estos tres rubros representan conjuntamente e 57,4% de
dicho indicador. Por otra parte, cabe destacar que las ramas que mas crecieron en |os primeros
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meses del afo (aceites, productos quimicos basicos y auminio primario) son capital
intensivas y se encuentran estrechamente ligadas a la exportacion.

Grafico 4.1.2.b
Expectativas empresariales parala evolucion de la demanda interna
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Grafico 4.1.2.c
Expectativas empresariales parala evolucion de la demanda externa
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Gréfico4.1.2d
Expectativas empresariales para la evolucion de la compra de insumos importados
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Seguin la encuesta cualitativa industrial y con relacion a las expectativas para € cuarto
trimestre de 2002 (con relacion a mismo periodo de 2001), un 60,6% de las empresas no
estimaba cambios en la demanda interna, mientras que e 21,2% preveia una caida y €
18,2% proyectaba un aumento. Con respecto a las exportaciones, € 48,4% de las empresas
gue exportan no esperaba cambios, en tanto un 32,8% anticipaba un aumento y el 18,8%
restante sostenia que disminuirian. Por dltimo, el 61,3% no proyectaba modificaciones en su
demanda de insumos importados, e 24,2% estimaba una caida y € restante 14,5%
vislumbraba un aumento.

Segun datos anticipados para €l mes de octubr e de 2002, |a actividad manufacturera registré
una suba de 0,5% con respecto a septiembre de 2002 y una caida de 4% con relacion a octubre
de 2001, siempre en términos desestacionalizados. Esta Ultima variacion se congtituiria en la
caida de menor magnitud en lo que va de 2002 y marcaria una desaceleracion en la tendencia
descendente que se viene prolongando desde agosto de 2000. Entre las variaciones de los
distintos rubros, las bajas en Edicion e impresion y Productos alimenticios y bebidas habrian
sido las que contribuyeron en mayor medida a la caida general, amortiguada a su vez por €l
comportamiento positivo observado en Industrias metalicas bésicas e Industria metalmecanica
excluida automotriz, fundamental mente.

4.1.3 Construccion

La actividad de la construccion (medida por e indice Sintético de la Actividad de la
Construccion, emitido por € INDEC) registro en septiembr e una caida de 22% con relacion
a septiembre de 2001 - o que significo la baja de menor magnitud en lo que va del afio 2002-
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y una suba de 0,2% con respecto a agosto de 2002, siempre en términos desestacionalizados.
En el andlisis del acumulado, la contraccion fue de 34,9% -en este caso, del indicador con
estacionalidad- para los primeros nueve meses de 2002 con relacién a mismo periodo de
2001.

La superficie a construir, registrada por los permisos de edificacion para obras privadas en
42 municipios representativos-, mostré en septiembre (seglin datos provisorios) una baja de
28,1% con respecto al mismo mes de 2001 y una suba de 2% con relacion a agosto de 2002.
Como resultado, se registra una caida de 50,3% para los primer os nueve meses de 2002 con
respecto a mismo periodo de 2001. Estos resultados se deben fundamentalmente a muy bajo
desempefio de este indicador en la Ciudad de Buenos Aires (uno de los 42 municipios
considerados), que se refleja en € presente Informe en e comentario y el cuadro del Anexo
estadistico correspondientes.

La desagregacion de la construccidn por sectores muestra que tanto en septiembre como en
los nueve primeros meses de 2002 se produjeron bagjas interanuales en la totalidad de los
segmentos (Edificios para vivienda y otros, Obras viales, Construcciones petroleras y Otras
obras de infraestructura), siendo las més profundas las verificadas en obras viales. Por su
parte, la encuesta cudlitativa indicaba que las expectativas de las firmas consultadas para €l
altimo trimestre de 2002 eran més desfavorables para los que se dedican a redlizar
principamente construcciones privadas (de los cuales un 24% esperaba una caida en su
actividad, un 12% preveia un aumento y el restante 64% no estimaba cambios) que para los
gue realizan mayoritariamente obras publicas (un 22,5% proyectaba un aumento, un 17,5%
preveiaunabajay e restante 60% no estimaba cambios).

4.1.4 Comercio minorista

4.1.4.1 Supermercados

En e mes de agosto, las ventas de supermercados alcanzaron un nivel de $ 1.334,6 M, lo que
implicé una baja de 32,3% a precios constantes (serie desestacionalizada) y una suba de
21,9% a precios corrientes con respecto al mismo mes de 2001. Asi, paralos primeros ocho
meses del afio se observan una caida interanual de 23,6% a precios constantes (serie
desestacionalizada) y una subade 7,2% a precios cor rientes.

Datos estimados para el mes de septiembr e de 2002 proyectan otra fuerte baja en las ventas a
precios constantes (serie desestacionalizada) de 31,1% con respecto al mismo mes del afio
anterior, lo que prolongaria la tendencia descendente de este indicador (iniciada en febrero de

2001). Por su parte, las ventas a precios corrientes aumentarian 18,7% en €l mismo periodo.
Con estos resultados, se observaria una baja interanual de 24,4% a precios constantes (serie

" La lista de municipios considerados es. Bahia Blanca, Berazategui, Buenos Aires, Casilda, Comodoro
Rivadavia, Concordia, Cordoba, Corrientes, Esperanza, Formosa, General Pueyrredon, Granadero Baigorria, La
Matanza, La Rioja, Neuquén, Parand, Posadas, Quilmes, Rafaela, Rawson (San Juan), Reconquista, Resistencia,
Rio Cuarto, Rio Gallegos, Salta, San Fernando del Valle de Catamarca, San Isidro, San Juan, San Miguel de
Tucuméan, San Salvador de Jujuy, Santa Fe, Santa Rosa, Santiago del Estero, Santo Tomé, Sunchales, Trelew,
Ushuaia, Venado Tuerto, Viedma, Villa Carlos Paz, Villa Constitucion y VillaMaria.
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desestacionalizada) y una suba de 8,4% a precios corrientes para los primeros nueve
meses de 2002.

En tanto, en el mes de agosto, la cantidad de bocas de expendio (1.310) descendi6 3,1% con
respecto a mismo mes del afio anterior, mientras que la superficie de los salones de venta
(2.002.752 m?) disminuyd 0,6% en e mismo periodo.

4.1.4.2 Centros de compra

Las ventas de |os centros de compras alcanzaron en agosto un nivel de $ 142 M, lo que arrojé
una caida de 22,2% a precios constantes (serie desestacionalizada) y una suba de 16,3% a
precios corrientes, siempre con relaciéon a agosto de 2001. De este modo, se acumulan bajas
de 30,1% a precios constantes (serie desestacionalizada) y de 10,9% a precios corrientes
paralos primer os ocho meses de 2002.

Datos estimados para el mes de septiembre proyectan una caida interanual de 18,4% en las
ventas a precios constantes (serie desestacionalizada), 10 que prolongaria la tendencia
descendente que lleva ya diecisiete meses de duracion. Asimismo, se proyecta una suba de
21,2% para las ventas a precios corrientes. Por |o tanto, en el andlisis de los primer os nueve
meses del afio, las variaciones de las ventas serian de —29% a precios constantes (serie
desestacionalizada) y de—7,9% a precios corrientes con relacion a mismo periodo de 2001.

En tanto, el nimero de locales activos con volumen de ventas disponible fue, en agosto, de
1.928, 1o que implicd una baja interanual de 5,1%, al tiempo que €l area bruta locativa de
los mismos (391.116 m?2 en agosto de 2002) se incremento 0,4% en el mismo periodo.

4.1.5 Servicios publicos

En septiembre de 2002, € Indicador Sintético de Servicios Publicos (INDEC) registré una
baja de 4,4% con respecto al mismo mes de 2001 y una suba de 0,7% con relacion a agosto de
2002, siempre en términos desestacionalizados. En tanto, la tendencia®® se contrajo 5,2% en
la comparacion interanual y se mantuvo estable respecto del mes anterior.

Como resultado, el indicador acumula, para los primeros nueve meses de 2002, caidas de
9,2% para la serie desestacionalizada y de 9,5% para la serie de |la tendencia, siempre con
relacion a mismo periodo de 2001.

18 |_a variacién de la tendencia surge de eliminar de la serie original, ademés de las fluctuaciones estacionales,
las alteraciones de cardcter no estacional (huelgas, efectos climéticos inesperados, etc.)
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Ramasde Las de megjor desempefio Las gue més bajaron
actividad
1 Carga en aeronavegacion de cabotaje 1 Pasgjeros en trenes interurbanos
Septiembre (18,4%) (-19,1%)
2002/ . . :
; 2 | Cargaen € servicio ferroviario (5,1%) 2 | Pasajeros en trenes urbanos (-18,0%)
septiembre
2001 Pasdi i -
3 1 7%?08 en aeronavegacion de cabotgje 3| Llamadas interurbanas (-17,6%)
1 Carga en aeronavegacion de cabotaje 1 Pasgjeros en trenes interurbanos
Primeros (3,7%) (-30,7%)
nueve 2 Vehiculos en rutas de la Provinciade Bs. 2 Pasajeros en aeronavegacion
meses de As. (1,2%) internaciona (-27,7%)
2002 - :
3| Llamadas internacionales de salida (1,1%) | | 3 C(:gg%(j/:)aeronavegam oninternacional

Con relacién a las actividades que mayor gravitacion poseen en la composicion del indicador,
se observan en septiembre caidas interanuales en la totalidad de las mismas. Generacién de
energia eléctrica (-12,9%), Llamadas telefonicas urbanas (-9,2%), Llamadas telefénicas
interurbanas (-17,6%, como se observa en el cuadro anterior), y Produccion de gas natural (-
0,1%). Asimismo, en los primeros nueve meses de 2002, las variaciones interanuaes de
estos segmentos fueron de —8,9%, -9,7%, -15,1% y 0,8%, respectivamente. En conjunto, estas
actividades componen €l 71,3% del indicador.

4.1.6 Sector externo

4.1.6.1 Intercambio Comercial

El intercambio comer cial correspondiente a mes de septiembr e de 2002 arroj6 un superavit
(USS 1.534 M), que superd con creces a registrado en € mismo mes de 2001 (U$S 767 M).
En la misma tendencia manifestada desde diciembre de 2001, el resultado positivo es
atribuible a las abruptas caidas de las importaciones, superiores a 50%, que, en esta
oportunidad, manifestaron una retraccion de 49,9%. Esto se combiné con un aumento de
2,4% en las ventas al exterior, siempre con respecto a septiembre del afio anterior. Si bien la
merma de las importaciones se ha venido registrando desde mayo de 2001, la tendencia
negativa se vio agudizada por la devaluacion de la moneda domeéstica dispuesta en €l mes de
enero de 2002 por el gobierno nacional. Por otro lado, las ventas a exterior no han mostrado
la dinamica de crecimiento esperable tras ocho meses de la modificacion del tipo de cambio.

El intercambio comercial segiin zonas econémicas y paises seleccionados arrojo superavit
para todos los casos. Desde €l mes de julio, e MERCOSUR y la Union Europea se alternan
como principales destinos comerciales de las exportaciones argentinas. En esta oportunidad,
la relacion comercial con e MERCOSUR arrojé un saldo de U$S 155 M, y con la Union
Europea fue de U$S 277 M. Ambos fueron superados por e resultado positivo en €
intercambio con ASEAN, China, Coreadel Sur, Japén e India (U$S 299 M).
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El superavit comercial acumulado paralos primeros nueve meses del afio arrojé un saldo de
US$S 12.492,2 M, cifra que supera mas de tres veces a resultado positivo observado en el
mismo periodo de 2001 (U$S 3.918,9 M). Al igual que lo sucedido desde marzo ultimo, se
verifica en lo que va de 2002 un resultado superavitario con la totalidad de las zonas
econdémicas y paises seleccionados, gracias a la fuerte caida en las importaciones desde todos
los origenes. En tanto, dado € diferencial comportamiento de los precios de exportacion e
importacién, se produjo una pérdida en los términos de intercambio para el acumulado anual,
en comparacion con €l mismo periodo del afio 2001, del orden de los U$S 804 M.

4.1.6.2 Importaciones

En & mes de septiembre, las importaciones (U$S 717 M) se contrajeron 49,9% respecto del
mismo mes del afo anterior. Esta retraccidn responde a nuevas caidas tanto en las cantidades
(-48%) como en los precios (-4%).

Gréafico 4.1.6.2.a

Composicion de las importaciones por usos econdmicos. Comparacion entre los primeros
nueve meses de 2002 y €l mismo periodo de 2001
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Importe total de importaciones primeros nueve meses de 2001: U$S 16.543,7 M
Importe total de importaciones primeros nueve meses de 2002: U$S 6.526,4 M

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos de INDEC

Como se observd en los catorce meses anteriores, |as importaciones efectuadas en €l mes de
septiembr e se contrajeron interanua mente para todos |0s usos econémicos con excepcién de
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Resto. En particular, se destacan las caidas en compras de Bienes de consumo (-73,5%) y de
Bienes de capital (-67,2%), que explican conjuntamente el 60% de la caida total. En tanto, la
caida en las compras de Bienes intermedios fue la de menor magnitud relativa, 29,3%, que
concentran las principales fuentes de materias primas utilizadas por la industria local.
Asimismo, las caidas en Piezas y accesorios para bienes de capital (-42,3%) y en Vehiculos
automotores para pasajeros (-52,9%) resultaron ser de menor magnitud a las anteriores bajas
verificadas en 2002. Esto se explica por realizarse la comparacion con septiembre de 2001,
un mes que fue particularmente mas bajo a los primeros ocho meses del mismo afio y donde
se verificd un abrupto derrape de 31,3% en las importaciones totales con relacion a mismo
mes del afio 2000.

En el andlisis de los primeros nueve meses del afio, la caida en el valor de las importaciones
fue de 60,6%, en tanto |las cantidades disminuyeron 58% y |os precios 7%.

En términos acumulados, 10s bienes de capital se retrajeron 72,9% durante los primeros nueve
meses del afio, mientras que los bienes de consumo cayeron un 72,4%, explicando en
conjunto el 48% de la contraccidn total. Esto ha implicado un cambio significativo en la
configuracion de la estructura importadora. Como puede verse en el Gréfico 4.1.6.2.a, los
bienes de consumo y los bienes de capital han relegado su participacion relativa en € total en
favor de los bienes intermedios, principalmente. Al igual que lo analizado en e Informe
anterior, se destacan las caidas, dentro de los rubros més voluminosos, de las compras de
maguinarias y otros bienes (-75%), bienes de consumo duraderos (-89%) y semiduraderos (-
81%). Los suministros industriales, en tanto, han sufrido una retraccién de 48%. Junto con los
Alimentos y Bebidas destinados a la industria, cuya retraccién fue de 31%, integran los
Bienes Intermedios, uso que mostré una caida acumul ada de 47%.

Respecto a origen de las importaciones, se observa en septiembre —al igua que en los nueve
meses anteriores- contracciones en latotalidad de las procedencias. Las compras provenientes
del MERCOSUR —que sigue siendo en & acumulado de 2002 el principal proveedor de
bienes, fundamentaimente intermedios- disminuyeron 38%, mientras que las redlizadas d
NAFTA cayeron un 41% y las provenientes de la Unidn Europea se retrajeron 54%, siempre
con relacion a septiembre de 2001. Para €l analisis acumulado de los primer 0os nueve meses
de 2002, se observa del mismo modo |a retraccién de las compras desde todos |os origenes,
destacandose a nivel global |as provenientes del MERCOSUR (-57%), el NAFTA (-59%) y la
Uni6n Europea (-60%).
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Gréfico 4.1.6.2.b
Procedencia de las importaciones por region econdémica. Primeros nueve meses de 2002
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Importe total de importaciones afio 2001: U$S 20.321,2 M
Importe total de importaciones primeros nueve meses de 2002: U$S 6.526,4 M

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos de INDEC

4.1.6.3 Exportaciones

Las exportaciones (U$S 2.251 M) presentaron en septiembr e una suba de 2,4% respecto a
nivel registrado en e mismo mes del afio 2001. Este comportamiento positivo se debié a la
suba en las cantidades vendidas (6%), que fue mayor a la caida verificada en los precios (-
3%). De esta manera, fue este e segundo mes del afio que mostré un alza en los valores
exportados, habiendo sido €l anterior el mes de marzo, cuya suba interanual fue de 2,1%.

En el andlisis de los primeros nueve meses de 2002, las ventas al exterior se redujeron 7,1%
con relacion al valor de las exportaciones alcanzado en idéntico periodo del afio anterior,
producto de la caida acumulada en los precios (-6%) y una pequefia variacion negativa en los
volumenes exportados (-1%).

En cuanto a la evolucién de las exportaciones segin su composicion, todos los grandes
rubros mostraron en septiembre retracciones, con excepcion de Manufacturas de origen
agropecuario, cuya fuerte suba (36,4%) mas que compenso el comportamiento contractivo en
los otros segmentos. La mayor caida se registrd en Productos primarios (-22,1%), en tanto
Manufacturas de origen industrial y Combustibles y energia cayeron 6,1% y 5,1%,
respectivamente. Hacia dentro del primero de los grandes rubros mencionados, se verificaron
importantes incrementos en residuos y desperdicios de industrias alimenticias (40%), grasas y
aceites vegetales (23%) y carnes y sus preparados (127%). En tanto, € derrape del segundo
se explica fundamentalmente por las caidas de ventas de pescados y mariscos sin elaborar (-
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60%) y de cereales (-31%). Observando la evolucién interna de las MOI, se destacan la
disminucion en las ventas de vehiculos de navegacion aéreay maritimay fluvial (-84%). Por
altimo, las menores ventas de gas de petrdleo y otros hidrocarburos (-34%) causaron
principalmente la retraccion en las exportaciones de Combustibles y energia.

Gréfico 4.1.6.3.a
Composicion de las exportaciones por grandes rubros. Comparacion entre |os primeros nueve
meses de 2002 y el mismo periodo de 2001
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Importe total de exportaciones primeros nueve meses de 2001: U$S 20.462,6 M
Importe total de exportaciones primeros nueve meses de 2002: U$S 19.018,6 M

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos de INDEC

Para €l andlisis acumulado de los primeros nueve meses del afio, se observa que € Unico
rubro que ha mostrado un incremento ha sido & de las Manufacturas de Origen Agropecuario
(10,7%), que se sostuvo en crecimiento durante todos los meses del periodo analizado, con
excepcion de junio y agosto, donde se registraron leves variaciones negativas de 3% y 3,7%,
respectivamente. En dicha evolucion, influyeron principalmente las subas en las ventas
acumuladas de grasas y aceites vegetales (38%), las de residuos y desperdicios de la industria
alimenticia (9%) y las de carnes y sus preparados (37%). En tanto, las caidas en Combustibles
y energia, Productos primarios y Manufacturas de Origen Industrial fueron de 16,7%, 15,5%
y 9,7%, respectivamente. A raiz de estos resultados y como se observaen € Gréfico 4.1.6.3.3,
estos tres Ultimos rubros han perdido participacion en el total de exportaciones a favor de las
Manufacturas de Origen Agropecuario, que han pasado a ubicarse en e primer lugar en la
composicion de las ventas a exterior.




Informe de Coyuntura - CEDEM - Noviembre 2002

Grafico 4.1.6.3.b
Destino de las exportaciones por region econdmica. Primeros nueve meses de 2002
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Importe total de exportaciones afio 2001: U$S 26.610,1 M
Importe total de exportaciones primeros nueve meses de 2002: U$S 19.018,6 M

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos del INDEC

Respecto a destino de las exportaciones, salvo para €l caso de la evolucion de las ventas a
Mercosur (-29%) y a Resto (-8%), se observan en septiembr e variaciones positivas en todos
las zonas econdmicas. En € caso del ASEAN y otros, e NAFTA y la Unién Europea, las
alzas fueron de 43%, 22% y 6%, respectivamente. De este modo, la Union Europea volvié a
ocupar e primer lugar como destino de exportacion, luego de que en agosto haya sido el
Mercosur el destino mas importante. En € andlisis acumulado de los primer os nueve meses
de 2002, la evolucion de las exportaciones al MERCOSUR resultd negativa (—27%), en tanto
las ventas a la Unién Europea crecieron 12% y las exportaciones a NAFTA hicieron lo
propio en un 2%.

Cabe destacar, en el marco de la retraccion de las exportaciones argentinas para los primeros
nueve meses del afio, que Chile se presenta como un destino de exportacion creciente. Si bien
en e acumulado anual los valores exportados a pais trasandino (U$S 2.135 M) cayeron 2%,
las ventas muestran una evolucion positiva desde junio pasado y se constata un incremento en
la adquisicion de bienes de mayor valor agregado.
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4.2 PRECIOSY TARIFAS

4.2.1 Evolucién de precios

En e mes de octubre, € nivel general del indice de Precios al Consumidor parala Capital
Federal y el Gran Buenos Aires registré aumentos de 0,2% con relacion a septiembre de 2002,
y de 39,4% respecto del mismo mes del afo anterior. Como resultado, en los primeros diez
meses de este afio se acumulé un aumento de precios que alcanza € 40%.

Si se toma en consideraciéon la variacion respecto del mes anterior, ésta se explica
principalmente por el aumento en Indumentaria (3,6%), que representd aproximadamente €l
95% del incremento total. Asimismo, se observa que los Unicos dos segmentos donde se
registaron caidas en el nivel de precios fueron Alimentosy bebidas (-0,3%) y Otros bienesy
servicios (-1%). Por otro lado, cabe destacarse que el ascenso en |os precios de los bienes fue
de 0,1%, mientras que €l incremento en los servicios fue de 0,4%, siempre con relacién a
septiembre de 2002. Para los primeros diez meses del afo, en tanto, los aumentos
acumul ados de estos dos sectores fueron de 67,4% y 10,4%, respectivamente.

Por su parte, € Indice de Precios Internosal por Mayor present6 en octubr e un incremento
de 0,9% respecto de septiembre de 2002 y de 120% con relacion a octubre de 2001. Si se
toma como referencia diciembre de 2001, la variacion es ain mayor, alcanzando un 123,5%
de aumento.

En el andlisis de la variacion con respecto al mes anterior, se observa un aumento de 0,9% en
los productos nacionales, como consecuencia de una suba de 1,3% en los productos
manufacturados y energia eléctrica (que, segun la estructura de ponderaciones del afio 1993,
representan e 73,35% de indice general, porcentgje dentro del cual los productos
manufacturados implican el 97,5%) y una baja de 0,1% en los productos primarios (19,36%
del indice general). Paralos primeros diez meses del afio, en tanto, se observa un aumento de
116,8% en los productos realizados en €l pais, como resultado de aumentos de 212,9% en los
productos primarios y de 94,9% en los productos manufacturados y energia eléctrica. Por su
parte, los precios de los productos importados (7,29% del indice general) se incrementaron
0,9% con respecto a septiembre de 2002, por lo que acumularon una suba de 220,6% en los
primeros diez meses del afio.
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Preciosde
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de 2002
- 0
Cauchos (256,1%) Diarios (16,9%)
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Cafés (97,0%)
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4.2.1.1 Canasta Bésica de Alimentos y Canasta Basica Total *°

Segun datos para € mes de octubre de 2002, la Canasta Basica Alimentaria (CBA) para el
adulto equivalente se ubico en $ 103,74, en tanto la Canasta Basica Total (CBT) ascendi6 a
$ 230,31. Esto implico bajas de 1,1% en la CBA y de 0,6% en la CBT con respecto a mes
anterior. De esta manera, es la primera vez desde diciembre de 2001 y de la salida de la
convertibilidad que ambas canastas registran un comportamiento contractivo con relacién al
mes inmediato anterior. Asimismo, comparando con octubre de 2001 |os incrementos fueron
de 71,5% y de 53,5%, respectivamente. Como resultado, las variaciones acumuladas en los
primeros diez meses del afnio fueron de 71,6% parala CBA y de 54,2% parala CBT.

Si bien las bajas con relacion a septiembre muestran un comportamiento més retractivo al
registrado en el mismo periodo en e segmento Alimentos y bebidas (-0,3%), del indice de
Precios a Consumidor (IPC), y en & IPC mismo (0,2%), a nivel acumulado las subas en
ambas canastas siguen siendo mayores a las verificadas en estos conceptos, por 1o que se
puede concluir que la inflacion afect6 en lo que va de 2002 principalmente a los hogares de
maés baj 0s ingresos.

19| a Canasta Basica Alimentaria (CBA) es una medicion realizada por e INDEC para determinar la linea de
indigencia de la poblacion. Asimismo, la Canasta Basica Total (CBT) se utiliza para medir la linea de
pobreza e incluye, ademés de los alimentos comprendidos en la CBA, una serie de bienes y servicios no
alimentarios, tales como vestimenta, transporte, educacion, salud, etc. Tanto la CBA como |los componentes no
alimentarios de la CBT se valorizan cada mes con |os precios relevados por € indice de Precios a Consumidor.
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ANEXO ESTADISTICO

3.1.2.aActividad industrid

Venta de produccién propia* e ingreso por produccion**. Valores constantes. Periodo 2001-2002.
Base octubre 2001=100. Ciudad de Buenos Aires.

2001 2002
Indicadores Noviem- Diciem-
Octubre bre bre Enero Febrero Marzo  Abril Mayo  Junio Julic

Venta de produccion propia 100,0 97,6 90,6 75,7 73 79,1 79,2 85,9 74,3 82,6

Alimentos, bebidas y tabaco 100,0 106,2 102,9 84,3 78,8 74,2 60,9 66,9 61,0 65,6

Textilesy confecciones 100,0 83,8 69,2 53,0 59,2 68,2 81,5 92,4 79,0 93,2

Papel e imprenta 100,0 99,6 98,3 61,5 60,9 81,5 75,8 69,8 70,4 79,1

Productos quimicos excepto

medicamentos de uso humano 100,0 97,6 92,7 82,3 93,2 99,8 95,0 103,7 85,6 93,5

Medicamentos de uso humano 100,0 92,0 82,0 94,2 74,8 76,0 83,9 95,1 72,5 84,0

Productos metélicos,

maquinariay equipos 100,0 98,5 81,2 55,2 445 57,8 73,6 83,2 73,7 76,8

Otrasindustrias

manufactureras 100,0 99,8 76,0 49,4 53,3 60,2 65,8 64,9 62,4 70,2
I ngreso por produccion 100,0 98,0 89,9 75,1 729 78,3 78,1 85,1 73,7 81,2

* Se trata de la venta devengada por €l local durante el mes de referencia de los bienes elaborados en €l local o mandados a elaborar por terceros,
con materia prima propia del local a precio de venta en fébrica. Este dato no incluye VA, impuestos a los combustibles, ni impuestos internos, pero
si incluye el valor de los subsidios que eventualmente pudieran tener.

** |ncluye la suma de las variables: venta de bienes producidos con materia prima propia, trabajos industriales realizados para terceros y
reparaciones de maguinarias y equipos que pertenecen aterceros.

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos de la DGEyC.

3.1.2.b Actividad industrid

Venta de produccidn propia* e ingreso por produccion**. Valores corrientes. Periodo 2001-2002.
Base octubre 2001=100. Ciudad de Buenos Aires.

2001 2002
Indicadores Noviem- Diciem-
Octubre bre bre Enero Febrero  Marzo  Abril Mayo  Junio  Julic

Venta de produccion propia 100,0 97,4 90,0 77,6 83,4 100,5 117,3 141,8 134,3 154,9

Alimentos, bebidas y tabaco 100,0 106,9 103,6 88,2 89,5 95,7 92,1 109,2 107,8 121,8

Textilesy confecciones 100,0 83,6 69,0 54,7 65,3 85,7 114,4 138,7 126,5 151,5

Papel e imprenta 100,0 99,6 98,3 61,1 69,7 98,4 95,2 98,8 107,2 123,0

Productos quimicos excepto

medicamentos de uso humano 100,0 96,1 90,0 82,7 105,3 1248 147,0 191,7 185,8 217,3

Medicamentos de uso humano 100,0 92,0 81,4 96,5 89,0 97,6 133,7 163,9 131,9 155,4

Productos metdlicos,

maguinariay equipos 100,0 98,2 80,9 58,5 52,2 78,4 119,8 150,9 145,3 155,3

Otrasindustrias

manufactureras 100,0 98,8 74,5 50,5 59,0 75,6 98,0 106,0 110,7 131,8
Ingreso por produccion 100,0 97,8 89,3 77,1 83,3 99,5 115,8 140,4 133,1 152,4

* Se trata de la venta devengada por €l local durante el mes de referencia de los bienes elaborados en €l local o mandados a elaborar por terceros,
con materia prima propia del local a precio de venta en fabrica. Este dato no incluye IVA, impuestos a los combustibles, ni impuestos internos, pero
si incluye el valor de los subsidios que eventual mente pudieran tener.

** |ncluye la suma de las variables: venta de bienes producidos con materia prima propia, trabajos industriales realizados para terceros y
reparaciones de maguinarias y equipos que pertenecen a terceros.

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos de la DGEyC.
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3.1.2.c Actividad industrid

Personal asalariado, horas trabgjadas por €l personal asalariado y salarios brutos (a valores
corrientes)*** . Periodo 2001-2002. Base octubre 2001=100. Ciudad de Buenos Aires

2001 2002
Indicadores Noviem- Diciem-
Octubre bre bre Enero Febrerc  Marzo  Abril Mayo  Junio Julio
Personal asalariado 100,0 99,2 98,2 96,0 94,9 94,7 93,4 92,8 92,1 91,5
Horas trabajadas por el personal
asalariado 100,0 98,3 88,1 80,1 75,0 85,0 89,5 91,8 85,3 90,6
Salarios brutos 100,0 98,4 100,5 102,3 92,8 91,0 92,6 95,0 94,0 94,6

*** |ncluye retribuciones por horas normales, horas extra, otros pagos habituales y vacaciones.

3.1.3 Construccion

Superficie permisada por uso. Tasas de variacion interanuales. Periodo 2001-2002. Ciudad de Buenos
Aires.

Subtotal no Adm.Banc. Educaciony Hotel y Otros

Periodo Totd Residencid  Industria Financ. Comercio Sdud Algjamiento  Destinos
2001 -37,2% -8,0% 24,2% 12,4% -54,1% 69,0% -9,5% 53,9%
Octubre -71,6% -72,4% 819,2% -90,4% -7154% -82,3% -100,0% 48,9%
Noviembre -61,0% -4,0% -100,0% 97,5% -57,0% -65,5% -100,0% 26,3%
Diciembre -59,2% -31,1% -82,2% 1106,6% -84,4% 70,4% - -99,2%
Acum. 2002 -77,4% -81,7% -86,2% -95,1% -77,7% -89,6% -17,0% -84,2%
Enero -70,6% -81,7% -100,0% -69,8% -90,8% -100,0% -100,0% -59,7%
Febrero -86,8% -86,3% -100,0% -94,4% -86,8% - -95,1% -100,0%
Marzo -93,6% -77,3% -- -96,3% -56,9% -100,0% -100,0% -33,9%
Abil -93,6% -97,5% -76,9% -99,4% -88,6% -100,0% -100,0% -76,5%
Mayo -77,1% -72,5% -65,7% -100,0% -48,7% -100,0% 4818,1% -97,4%
Junio -67,8% -52,2% -100,0% -73,9% -27,8% -80,7% - 7976,5%
Julio -72,1% -88,7% -100,0% 389,1% -95,0% -74,0% 2441,9%% -90,0%
Agosto -66,1% -78,6% -- -98,0% -34,3% -90,8% -40,1% -14,5%
Septiembre -48,6% -85,1% -100,0% 145,3% -79,9% - -100,0% -91,0%
Octubre 1,2% 6,4% -100,0% -92,0% -20,0% -77,0% -- -67,8%
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(CONTINUACION 3.1.3)

Periodo Subtotal Residencial Univivienda Multivivienda
2001 -48,5% -22,7% -50,2%
Octubre -71,0% -52,4% -72,8%
Noviembre -73,2% -39,6% -75,1%
Diciembre -70,8% -65,0% -71,9%
Acum. 2002 74,4% -39,3% -77,9%
Enero -60,5% 73.2% 57,0%
Febrero -87,2% -71,6% -89,6%
Marzo -95,2% -67,7% -96,4%
Abril -84,0% -90,7% -83,4%
Mayo -81,0% -48,3% -84,0%
Junio 71,7% -27,7% -75,4%
Julio -53,3% -23,6% -56,9%
Agosto -58,0% -40,7% -60,3%
Septiembre -36,6% 79,4% -50,4%
Octubre -2,4% 69,5% -14,3%
Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos de la DGEyC.
Nota: El simbolo “--“ implica que no corresponde dato por ser la comparacién con un mes sin permisos
registrados.

3.1.4 Mercado inmobiliario

Escrituras anotadas en el Registro de la Propiedad del Inmueble. Tasa de
variacion interanual. Periodo 2001-2002. Ciudad de Buenos Aires

Periodo Cantidad de Actas Variacion anual
2001 79.760 -11,9%
Septiembre 5.650 -27,3%
Octubre 5.947 -26,3%
Noviembre 6.460 -23,3%
Diciembre 5.141 -37,2%
2002 61.166 -1,7%
Enero 6.241 -32,1%
Febrero 3.249 -43,3%
Marzo 3.958 -37,1%
Abril 9.298 45,3%
Mayo 12.434 65,7%
Junio 6.331 -8,7%
Julio 6.576 -10,5%
Agosto 6.524 -9,0%
Septiembre 6.555 16,0%

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos del Registro de la
Propiedad del Inmueble.
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3.1.5.1 Movimiento intraurbano de pasajeros

Tasas de variacion interanuales. Periodo 2001-2002. Ciudad de Buenos Aires

Transporte plblico

Circulacion vehicular por

Periodo Total pasgjeros Subterrdneo Automotor  autopistas dela Ciudad
2001 7.4% 6.6% -8.1% 7.7%
Septiembre -10,7% -10,0% -11,3% -12,4%
Octubre 7.1% -6,4% 7.6% -9,6%
Noviembre -4,8% -4,3% -5,3% -8,5%
Diciembre -18,7% -15,8% -21,2% -20,0%
2002 -9,0% -8,8% -9,2% -15,2%
Enero -11,6% -8,4% -14,4% -20,4%
Febrero -12,6% -8,5% -16,1% -19,9%
Marzo -17,3% -17,6% -17,1% -22,5%
Abril -7,0% -3,5% -10,0% -14,6%
Mayo -9,6% -8,3% -10,9% -14,2%
Junio -11,8% -13,0% -10,7% -17,7%
Julio 2,3% -3,5% -1,1% 9,7%
Agosto -6,9% 9,7% -4,1% -10,9%
Septiembre -2,6% -6,6% 1,2% -6,9%

(2) Seglin bases de AUSA y COVIMET

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base adatos del INDEC y DGEyC.

3.1.5.2 Movimiento interurbano de pasajeros

Tasas de variacion interanual es. Periodo 2001-2002. Ciudad de Buenos Aires

Cantidad de personas transportadas

Circulacion en accesos a la Ciudad

Lineas de transporte de

Periodo colectivos ;
Tota Ferrocarriles  Total Autos Colectivosy
Suburbanas ~ Suburbanas camiones livianos
Grupo 1* Grupo 2**

2001 -9,6% -9,6% -11,9% -9,6% -4,2% -4,1% -5,4%
Septiembre -11,8% -11,0% -21,0% -12,9% -7,4% -7,2% -9,8%
Octubre -10,3% -9,0% -31,4% -11,6%  -10,0% -10,1% -8,3%
Noviembre -7,4% -6,0% -18,0% -9,8% -6,1% -6,2% -4,9%
Diciembre -20,6% -18,1% -28,9% -2555%  -15,3% -15,1% -17,8%
2002 -13,1% -9,5% -21,4% -20,0%  -13,9% -13,7% -16,3%
Enero -17,5% -15,6% -38,1% -19,8%  -16,4% -16,1% -19,2%
Febrero -18,7% -16,4% -34,7% -222%  -15,3% -14,9% -19,4%
Marzo -20,1% -17,1% -32,6% -253%  -16,2% -15,8% -20,1%
Abril -13,7% -9,7% -23,4% -21,8%  -159% -15,9% -16,2%
Mayo -15,1% -12,7% -21,7% -19,9%  -13,7% -13,4% -16,8%
Junio -13,6% -10,2% -14,8% -20,6%  -15,5% -15,2% -19,1%
Julio -5,5% -1,7% -11,1% -132%  -11,3% -11,1% -12,8%
Agosto -8,3% -3,2% -15,9% -18,6%  -10,9% -10,8% -12,3%
Septiembre -5,5% 0,1% 3,9% -18,0% -9,6% -9,5% -10,4%

*: lineas que tienen una cabecera en la Ciudad y la otra en €l conurbano bonaerense.

**: |ineas que efectlian recorridos de media distancia.

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, con base en datos del INDEC y DGEyC.
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3.1.6.1 Consumo de energia eléctrica

Consumo de energia eléctrica, en kilowats, por tipo de consumo. Tasas de variacion interanual.
Periodo 2000-2002. Ciudad de Buenos Aires

Comercial Industrial
Consu
mo
total en Pequefias Medianas  Grandes Pequefias Medianas  Grandes

Periodo  kws. Total demandas demandas demandas Total demandas demandas demandas
2000 6,3% 7,1% 3,3% 7,0% 8,5% 1,2% -1,5% 7,7% -0,5%
2001 3,7% 4,7% 0,5% 5,0% 6,0% -6,0% -5,3% -2,0% -8,2%
Septiembre  -0,9% 3,1% -4,1% 0,3% 6,5% -8,9% -10,2% -9,5% -8,0%
Octubre 1,0% 4,8% -1,7% 3,9% 7.3% -12,3% -12,8% -4,9% -15,4%
Noviembre 1,5% 3,5% -3,3% 2,4% 5,9% -2,6% -11,0% -5,6% 1,6%
Diciembre 4,2% 0,9% -0,5% 4,7% 0,1% -3,3% 1,3% -6,2% -3,4%
2002 -4,3% -5,9% -9,9% -7,8% -3,9% -10,1% -13,6% -17,4% -5,1%
Enero 7,6% 17,7% -6,4% 23,6% 23,9% 2,1% -11,7% -3,0% 9,8%
Febrero -7,7% -10,0% -9,0% -13,0% 9,2% -14,7% -13,5% -20,0% -12,6%
Marzo -12,1% -10,9% -15,5% -12,3% 9,1% -19,4% -23,3% -24,6% -15,6%
Abril -9,7% -11,8% -13,2% -15,4% -10,1% -15,1% -16,9% -22,3% -10,7%
Mayo -4,3% -8,8% -5,3% -13,7% -7,9% -14,7% -14,6% -20,4% -11,7%
Junio -4,5% -9,0% -19,8% -11,2% -4,1% -12,9% -6,1% -19,5% -12,2%
Julio -3,8% -7,2% -7,2% -9,6% -6,3% -5,0% -15,8% -18,4% 7.7%
Agosto -1,5% -5,2% -7,0% -6,0% -4,3% 2, 7% -9,9% -12,4% 6,1%
Septiembre  -1,4% -5,0% -2,8% -6,2% -5,2% -6,0% -10,8% -12,8% -0,8%
(Continuacion 3.1.6.1)

Residencial
Pequefias Medianas Grandes
Periodo Totd demandas demandas demandas Otros*

2000 7,4% 7,7% 4,4% 7,0% -0,9%
2001 4,8% 4,7% 4,8% 8,9% -1,2%
Septiembre -2,7% -3,4% 0,2% 12,0% -2,0%
Octubre 0,4% -0,1% 3,4% 7,5% -4,6%
Noviembre 0,4% -0,2% 3,3% 9,5% 0,9%
Diciembre 8,3% 8,6% 7,6% 1,4% 4,4%
2002 -2,9% -3,2% -1,5% 2,3% 0,9%
Enero -0,2% -0,6% -1,5% 19,1% 6,4%
Febrero -5,8% -5,6% -8,8% -3,7% 2,6%
Marzo -12,2% -13,3% -3,0% -4,0% -12,7%
Abril -7,9% -9,2% 1,6% 3,3% -3,1%
Mayo 0,4% 0,0% 2,7% 5,6% -0,2%
Junio -1,7% -1,3% -3,9% -6,0% 11,9%
Julio -1,9% -2,0% -2,3% 2,7% 4.2%
Agosto 1,3% 1,1% 2,6% 4,1% -1,7%
Septiembre 1,5% 1,7% -0,9% 0,2% 2,6%

* Incluye el uso oficia (con excepcion del alumbrado publico), € uso de traccion (tren y subterraneo) y el uso general
(consorcios, luz de pasillos, bombas de agua, etc.).
Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos de una de |as compafiias distribuidoras de
energiade la Ciudad.
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3.1.7.1 Supermercados
Tasas de variacion interanuales. Periodo 2001-2002. Ciudad de Buenos Aires

Ventastotaesaprecios Ventastotadesaprecios

Perfodo Cantidad de bocas constantes corrientes Superficie  Ventaspor nf
2001 6,6% -4,4% -5,3% 2,7% -6,9%
Agosto 6,5% -4,0% -4,6% 1,6% -5,5%
Septiembre 5,7% -5,5% -6,1% 1,2% -6,7%
Octubre 5,3% -6,5% -7,6% 0,7% 7,2%
Noviembre 4.9% -7,6% -9,0% 0,7% -8,3%
Diciembre 41% -12,4% -13,8% 0,3% -12,6%
Acum.2002 4,3% -23,2% 7.9% 1,7% -24.5%
Enero 3,3% -9,9% -8,4% 0,7% -10,5%
Febrero 4,8% -14,0% -5,2% 1,4% -15,2%
Marzo 6,7% -18,7% -1,8% 2,3% -20,6%
Abril 5,2% -30,3% -1,5% 2,1% -31,7%
Mayo 4,.8% -29,4% 8,0% 2,1% -30,8%
Junio 3,6% -28,4% 16,0% 1,8% -29,6%
Julio 3,6% -24,6% 27,8% 1,8% -25,9%
Agosio 2,2% -28,1% 25,3% 1,4% -29,1%
*: Setoman en consideracion las ventas a precios constantes.

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econdmico, GCBA, en base a datos del INDEC, Encuesta de Supermercados
3.1.7.2 Centros de compras
Tasas de variacion interanuales. Periodo 2001-2002. Ciudad de Buenos Aires
Areabrutalocativa  Ventastotalesa Ventastotalesa

Periodo Locales activos  delocales activos precios constantes precios corrientes  Ventas por m2 *
2001 -2,5% 2,2% -16,1% -17,8% -17,8%
Agosto -4,1% -3,2% -17,6% -18,7% -14,9%
Septiembre -2,7% -1,9% -20,9% -22,1% -19,4%
Octubre -3,3% -1,9% -18,9% -20,2% -17,3%
Noviembre -5,3% -3,0% -22,3% -23,3% -20,0%
Diciembre 0,6% 1,8% -33,2% -33,2% -33,5%
Acum.2002 0,0% 1,1% -19,0% 1,0% -19,8%
Enero -0,3% 1,2% -37,3% -37,1% -38,1%
Febrero 1,4% 2,7% -27,4% -24,1% -29,3%
Marzo 1,6% 3,0% -14,6% -6,9% -17,1%
Abril 0,5% 2,2% -26,6% -8,9% -28,2%
Mayo 1,2% 2, 7% -18,3% 5,9% -20,5%
Junio -2,5% -0,9% -13,6% 16,8% -12,8%
Julio -1,4% -2,3% -13,2% 19,1% -11,2%
Agosto -0,6% 0,4% -3,0% 37,8% -3,4%

*: Se toman en consideracion |as ventas a precios constantes.
Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base adatos del INDEC
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3.1.7.3 Otros comercios

Cantidad de locales vacios, aperturay cierre de locales, seglin nodos comerciales relevados. Tasas de
variacion mensuales. Noviembre 2002. Ciudad de Buenos Aires

Var.
Locales Locales I;/c:(::?o? mensud  Apertu- Cierrede
relevados vacios ) (noviem- ) de_ . rade (%) locales )
(octubre) bre) ocupacion  locaes

(0
Av. Patricios (1 a 800) 162 39 241 38 235 26 1 26 0 00
Av. Séenz (600 al 1400) 255 49 19,2 47 184 41 2 41 0 00
Av. Rivadavia (10800 a 11700) 216 41 19,0 41 190 0,0 1 24 1 06
Av. Corrientes (1100 al 1900) 181 20 11,0 19 105 50 2 100 1 06
Av. Rivadavia (6400 a 7400) 306 27 88 27 8,8 0,0 2 74 2 07
Av. Cabildo (2000 a 2800) 293 15 51 19 6,5 -26,7 3 200 7 25
Av. Cuenca (2700 a 3500) 257 20 78 19 74 50 1 50 0 00
Florida (100 a 700) 234 19 8,2 19 81 0,0 4 211 2 09
Av. Pueyrredén (1 a 600) 231 6 69 16 6,9 0,0 3 188 4 19
Av. Montes de Oca (1 a 850) 113 6 53 6 53 0,0 0 00 0 00
Av. Santa Fe (1900 a 2600) 198 9 45 7 35 22,2 2 222 0 00
TOTAL 2.446 261 10,7 258 105 1,1 21 80 17 08

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a relevamiento propio.

3.1.7.4 Ventas de automoviles

Cantidad de automoviles patentados. Tasas de variacion interanuales. Periodo 2001-2002. Ciudad de
Buenos Aires.

Periodo Cantidad de Actas Variacion anua
2000 74.016 -16,1%
2001 50.380 -31,9%
Octubre 3.724 -44,3%
Noviembre 3.204 -47,6%
Diciembre 2.365 -56,3%
Acum. 2001 21.209 -52,7%
Enero 3.278 -58,9%
Febrero 2.383 -42,3%
Marzo 3.308 -22,5%
Abril 3.200 -22,5%
Mayo 2.707 -37,8%
Junio 1.082 -71,5%
Julio 1.234 -12,7%
Agosto 1.314 -70,3%
Septiembre 1.369 -60,7%
Octubre 1.334 -64,2%

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos de Asociacion de Con-
cesionarios de Automotores de la Repuiblica Argentina (ACARA).
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3.1.8 Turismo

Ingreso de turistas extranjeros por los principales puestos migratorios del Gran Buenos Aires
segun procedencia. Tasas de variacion interanuales. Periodo 2001-2002.

Periodo Total AméricaLatina  EEUU y Canada Europz  Resto del mundo
2001 -12,7% -13,2% -13,8% -10,2% -9,9%
Marzo -3,7% -7,4% 2,2% 8,7% -4,2%
Abril 5,7% -5,0% 0,1% -13,0% -14,6%
Mayo -2,6% -2,5% 3,2% -9,5% -0,4%
Junio -10,6% -11,5% -12,1% -7,4% 9,6%
Julio -10,8% -12,5% -6,7% -9,2% 6,3%
Agosto -18,7% -19,1% -16,9% -18,6% -16,3%
Septiembre -23,4% -23,1% -31,8% -18,8% -15,5%
Octubre -24,7% -21,4% -46,5% -19,4% -33,3%
Noviembre -20,2% -14,6% -39,8% -23,7% -19,8%
Diciembre -25,0% -26,5% -31,7% -18,4% 2,6%
2002 -28,6% -25,9% -45,4% -25,3% -13,4%
Enero -28,9% -26,8% -43,8% -27,3% 6,9%
Febrero -32,4% -31,4% -38,4% -31,8% -23,9%
Marzo -24,7% -20,0% -53,8% -16,0% -22,0%

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos del INDEC.

3.1.9 Residuos domiciliarios
Cantidad de toneladas y tasas de variacion interanuales. Periodo 2001-2002. Ciudad de Buenos Aires.

Periodo Cantidad de Toneladas ~ Variacion interanual
2001 969.906 -3,2%
Octubre 85.333 -1,7%
Noviembre 81.092 -3,1%
Diciembre 80.125 -10,7%
2002 630.209 -22,1%
Enero 70.973 -14,9%
Febrero 59.646 -18,1%
Marzo 69.445 -18,2%
Abril 65.998 -19,0%
Mayo 65.775 -20,0%
Junio 58.131 -25,1%
Julio 60.235 -25,3%
Agosto 59.024 -28,8%
Septiembre 58.189 -24,9%
Octubre 62.793 -26,4%

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos de
CEAMSE.
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3.1.10.aEmpleo

Evolucidon del empleo formal y privado. Tasas de variacion. Periodo 2001-2002.
Ciudad de Buenos Aires.

Variacion porcentual

Periodo Ind,ice_base Acumulada en los Acumulada desde
mayo’00=100  Respecto al mes dltimos doce Acumulada en 10S enero hasta cada mes
anterior meses  Ultimos 6 meses del mismo afio

2001
Septiembre 94,7 -1,0% -4,3% -4,0% -3,9%
Octubre 94,0 -0,7% -5,1% -4,2% -4,6%
Noviembre 93,4 -0,6% -5,5% -4,3% -5,2%
Diciembre 92,7 -0,8% -5,9% -4, 7% -5,9%

2002
Enero 91,6 -1,2% -7,3% -5,5% -1,2%
Febrero 90,7 -1,0% -8,4% -5,3% -2,2%
Marzo 90,1 -0,6% -8,7% -4,9% -2,8%
Abril 89,0 -1,3% -9,4% -5,4% -4,0%
Mayo 88,2 -0,8% -9,6% -5,6% -4,8%
Junio 87,5 -0,8% -10,0% -5,5% -5,5%
Julio 87,0 -0,7% -10,2% -5,0% -6,2%
Agosto 86,5 -0,5% -9,6% -4,5% -6,6%
Septiembre 86,3 -0,3% -8,9% -4,2% -6,9%

Nota: Las tasas de variacion mensuales contienen un desvio estandar estimado en 0,2.

Fuente: CEDEM, en base a datos de la Direccién General de Estadisticay Censosy del Ministerio de Trabajo, Empleo
y Formacién de Recursos Humanos, sobre la base de EIL/CBA.

3.1.10.b Empleo

Evolucion del empleo formal y privado, por tamafio de la empresay por rama de actividad.
Tasas de variacion acumul adas por periodos. Septiembre 2002. Ciudad de Buenos Aires.

Variacion porcentual

Tamafio y rama de actividad Segundo Tercer Acumulado en Acumulado
Primer  trimestre  trimestre losUltimos12  en el afio
trimestre 2002 2002 2002 meses 2002
Total -2,8% -2,8% -1,4% -8,9% -6,9%
Tamafo dela empresa
Empresas de 10 a 49 ocupados -4,2% -3,5% -3,0% -13,5% -10,4%
Empresas de 50 a 199 ocupados -3,9% -4,1% -0,4% -10,7% -8,2%
Empresas de 200 y mas ocupados -1,4% -1,9% -1,1% -5,3% -4,3%
Rama de actividad
Industria manufacturera -1,3% -2,1% -1,9% -8,1% -5,2%
Electricidad, Gasy Agua -2,6% -2,1% 0,0% -5,1% -4,6%
Construccion -10,8% -16,8% -7,6% -34,0% -31,5%
Comercio, Restaurantes y Hoteles -3,8% -4,3% -1,4% -12,5% -9,3%
Transporte, Almacenaje y Comunicaciones -1,7% -1,9% -1,5% -5,9% -5,0%
Servicios Financierosy alas Empresas -3,9% -2,7% -1,3% -9,6% -7,8%
Servicios Comunales, Socialesy Personales -1,0% -1,2% -0,1% -3,3% -2,4%

Nota: Las tasas de variacion mensual es contienen un desvio estandar estimado en 0,2.

Fuente: CEDEM, en base a datos de la Direccién General de Estadistica y Censos y del Ministerio de Trabajo, Empleo y
Formacion de Recursos Humanos, sobre la base de EIL/CBA.
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3.1.11.a Exportaciones
Exportaciones. Composicion por grandes rubros. Primer semestre 2000-2002. Ciudad de Buenos Aires
Semestre | 2000 Semestre | 2001 Semestre | 2002 Variacién
Participacion Participacion Participacion  jnteranual
Grandes Rubros Monto en el total Monto en el total Monto en el total
(millones (millones (millones
de U$S (%) de U$S (%) de U$S (%) (%)
FOB) FOB) FOB)
Productos Primarios 0,03 0,03 0,03 0,03 0,02 0,02 -39,1
M.O.A* 39,58 33,36 22,84 21,2 16,55 18,1 -27,5
M.O.|.** 78,66 66,29 84,48 783 71,52 78,2 -15,3
Combustiblesy Energia 0,38 0,32 0,57 0,5 3,37 3,7 492,0
Total 118,66 100,0 107,93 100,0 91,46 100,0 -15,3

(*): Manufacturas de Origen Agropecuario
(**): Manufacturas de Origen Industrial
Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos de INDEC

3.1.11.b Exportaciones

Exportaciones. Desagregacion por continentes 'y zonas econdmicas y variaciones interanuales. Primer
semestre 2001-2002. Ciudad de Buenos Aires

Variacion

Continentes y zonas Semestre | 2001 Semestre | 2002 2002/2001
econdmicas (millones de (millones de %

U$S FOB) U$S FOB)

América 90,16 70,17 -22,2
Mercosur 47,40 34,50 -27,2
Nafta 22,02 16,87 -234
M.C.CA* 0,90 2,75 205,6
Resto América 19,84 16,05 -19,1
Europa 10,69 15,74 47,3
Unioén Europea 4,29 3,40 -20,8
Resto Europa 6,40 12,34 92,9
Asia 5,49 3,80 -30,8
ASE.AN.** 0,009 0,002 -78,3
Resto Asia 5,481 3,798 -30,7
Africa 1,57 1,03 -34,5
SA.CU.*** 0,26 0,10 -59,8
Resto Africa 1,32 0,93 -29,5
Oceania 0,004 0,720 17162,0
Con origen indeterminado 0,01 - -100,0
Total 107,93 91,46 -15,3

(*): Mercado Comun Centroamericano
(**): Asociacion de las Naciones del Sudeste Asiético

(***): Union Aduanera Sudafricana
Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos de
INDEC.

3.1.11.c Exportaciones
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Exportaciones. Desagregacion por principales destinos y variaciones interanuales. Primer semestre
2001-2002. Ciudad de Buenos Aires.

Sem | 2001 Sem | 2002 Variacién

Paises (En millones (Enmillones  Interanual
de U$S FOB) de U$S FOB) %

i.Brasil 32,01 20,57 -35,7
ii.Alemania 5,88 12,04 104,6
iii. Uruguay 11,62 11,66 0,4
iv.Estados Unidos 10,83 10,1 -6,7
v.Chile 4,89 5,07 3,8
vi.México 5,52 3,2 -42,0
vii.Puerto Rico 4,38 3,07 -29,9
viii. Guatemala 0,77 2,6 235,8
ix.Hong Kong 4,08 2,48 -39,3
X. Perti 2,46 2,44 -1,0
Xi. Paraguay 2,91 2,14 -26,5
Xii.Panama 1,79 2,11 18,1
xiii.Colombia 2,92 1,96 -32,8
xiv.Espafia 2,12 1,54 -27,3
xv. Ecuador 1,44 1,49 3,2
xvi.Venezuela 1,89 1,25 -33,9
xvii.Bolivia 1,19 1,21 1,7
xviii.Paises Bajos 1,21 0,91 -24,7
xix.Nueva Zelanda - 0,71 slv
xX.Canada 1,30 0,5 -61,5
Otros destinos 8,72 4,41 -49,4
Total exportado 107,93 91,46 -15,3

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos
del INDEC.

3.2.1 Recaudacion tributaria

Segun tipo de impuesto. Tasas de variacion interanuales. Periodo 2001-2002. Ciudad de Buenos Aires

o s Moratoriay

Periodo Total 1.S.I.B. Contnbuu_ on de AB.L. Rad|c_a(:| on gravamenes
Publicidad Vehicular varios

Acum. 2001 -8,2% -9,4% -14,4% -4,0% -13,0% 3,3%
Octubre -19,2% -19,0% -28,8% -19,1% -14,3% -31,6%
Noviembre -16,4% -15,7% -6,4% -13,8% -21,4% -31,0%
Diciembre -44,5% -42,5% -34,4% -37,3% -45,1% -75,8%
Acum. 2002 -9,2% -7,9% -29,8% -10,7% -21,8% 4,9%
Enero -28,1% -19,3% -41,3% -37,8% -50,1% -12,6%
Febrero -24,4% -24,6% -32,4% 31,6% -38,3% -41,5%
Marzo -20,9% -22,8% -45,2% -19,3% 11,2% -28,6%
Abril -21,5% -21,9% -13,3% 5,2% -21,9% -47,8%
Mayo -5,1% -12,1% 2,6% 7,9% 3,7% 15,4%
Junio -4,1% -1,8% -32,2% -1,8% -20,8% 3,3%
Julio -0,6% -0,1% -36,4% -8,6% -4, 7% 43,6%
Agosto 0,8% 3,4% -71,4% -10,5% -18,2% 34,7%
Septiembre 11,3% 9,0% -14,8% 15,2% -7,0% 47,0%
Octubre 16,4% 15,8% 7,6% 21,6% -7,4% 81,8%

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos de la Direccién General de Estadisticasy Censos
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3.2.2 Recaudacion del Impuesto sobre |0s Ingresos Brutos

Impuesto sobre los Ingresos Brutos: recaudacion por rama de actividad. Tasas de variacion interanuaes.

Periodo 2001-2002. Ciudad de Buenos Aires

. .. . Comercio d por
oy S BSOS ot SO ey s T
y restaurantes
2001 -12,0% -14,5% -24,1% -9,7% -8,2% 71%
Septiembre 21,9% -28,3% -17,6% -12,7% -10,1% -17,4%
Octubre -29,5% -10,1% -40,7% -26,1% -17,7% 27,1%
Noviembre -25,1% -1,6% -34,2% -20,8% -19,3% 1,6%
Diciembre -36,2% 0,4% 57,8% -35,7% 37, 7% -30,8%
Acum. 2002 -13,7% -7.9% -39,1% -16,9% -19,0% -4,8%
Enero -36,6% 2,2% -44,6% -41,3% -30,5% -18,0%
Febrero -39,8% 9, 7% -50,0% -50,3% -28,8% -26,0%
Marzo -33,1% -7,6% -49,9% -40,3% -21,3% -43.3%
Abril-Mayo -17,3% -0,8% -42,5% -20,3% -18,5% 7,9%
Junio 139% -18,1% -40,7% 7,0% 7,9% 25,2%
Julio 10,3% -15,1% -20,6% 16,7% -15,3% 16,2%
Agosto 19,5% -9,0% -13,7% 20,7% 9,1% 39,2%
Septiembre 29,5% 20,8% -32,9% 19,9% -2,2% 31,2%
(CONTINUACI ON 322)
) o Es_tableq m|en_tosy Blenesmmyeblas Sarv. comundles,
Periodo Comunicaciones  sarvicios financierosy y sarvicios i onales Resto
Seguros profesonaes SOGAES, Y per
2001 4,8% -74% -14,1% -7,0% -0,5%
Septiembre -10,3% -5,6% -4,1% 9,4% -4,1%
Octubre -19,3% -4,5% -25,6% -15,2% -17,0%
Noviembre 1,4% -14,1% -15,9% -10,2% -16,5%
Diciembre -60,7% -38,7% -40,4% -45,3% -25,0%
Acum. 2002 -2,6% -6,7% -19,8% -34,4% 17,5%
Enero 39,4% -5,8% -30,6% -34,8% -31,0%
Febrero 41% -2,5% -34,8% -51,5% -37,3%
Marzo 4,9% -15,6% -27,2% -43,8% -25,9%
Abril-Mayo -19,9% -17,5% -19,0% -39,8% 51,6%
Junio 5,5% 5,5% -18,9% -31,6% 22,4%
Julio -12,8% 47% -11,6% -21,9% 61,4%
Agosto -8,3% -5,2% 6,0% -9,9% 53,2%
Septiembre -7,8% -4,0% -4,6% -13,0% 61,6%

Fuente: CEDEM, Secretariade Desarrollo Econdmico, GCBA, en base adatos de la DGIyAF.
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3.3.1 Produccién y trabajo

Relevamiento de precios en supermercados de la Ciudad de Buenos Aires. Variacion promedio de los
precios de los 15 primeros dias de noviembre de 2002 / Diciembre 2001

Unidad de Variaciéna Variaciondel /11 Acumulado d

Producto Medida 31/10 a 15111 15/11

1TOMATE PERITA 1KG. 149,5% 13,8% 183,8%

2DURAZNOSEN LATA 820 GR. (neto) 176,0% 0,0% 176,0%

3HARINA 000 1KG. 176,4% -1,3% 172, 7%

4CARNAZA COMUN 1KG. 161,1% 1,5% 165,1%

5PICADA COMUN 1KG. 133,6% 9,2% 155,0%

6ARVEJAS 350 GR.(neto) 146,2% 1,0% 148,7%

7BATATA 1KG. 111,6% 17,1% 147,8%

8FALDA 1KG. 132,4% 5,6% 145,3%

9QUESO PORT SALUT 1KG. 148,6% -2,1% 143,4%
10DETERGENTE EN POLVO P/ROPA 800 GR. 123,3% 5,5% 135,4%
11AZUCAR 1KG. 118,6% -0,8% 116,9%
12MANZANA RED COMERCIAL 1KG. 97,0% 9,2% 115,2%
13ACEITE MEZCLA 150LT 115,1% -1,0% 113,0%
14POLLO FRESCO C/MENUDOS 1KG. 113,1% -0,3% 112,6%
15TOMATESPERITASEN LATA 415 GR.(neto) 108,5% 1,6% 111,9%
16 ARROZ 1KG. 102,2% 2,2% 106,7%
17PAPA BLANCA 1KG. 78,0% 14,3% 103,4%
18GALLETITAS 130 GR. 100,0% 1,3% 102,6%
19DETERGENTE LAVAVAJILLA 750 ML. 85,4% 6,7% 97,8%
20BOLA DELOMO 1KG. 87,3% 5,2% 97,1%
21QUESO PATE-GRASS (MAR DEL PLATA) 1KG. 96,1% -0,5% 95,1%
22TE 50 SAQ. 97,9% -1,6% 94, 7%
23POLENTA 500 GR. 83,1% 5,6% 93,2%
24SALCHICHASTIPO VIENA 6U. 96,7% -2,8% 91,3%
25HUEVOS COLOR COMUN DOCENA 89,3% 0,7% 90,6%
26DULCE DE BATATA (Fraccionado - Cajén) 1KG. 89,7% -0,3% 89,1%
27TAPAS PPEMPANADAS (HORNO) 12 U. 72, 7% 6,3% 83,6%
28MERMELADA (DURAZNO) 454 GR. 92, 7% -5,2% 82,6%
29GALLETITASDULCES 500 GR. 83,7% -2,1% 79,8%
30JAMON COCIDO (@ corte) 1KG. 72, 7% 3,2% 78,3%
31FIDEOCS 500 GR. 74, 7% 0,6% 75,8%
32MANTECA (envase papel metdlico) 200 GR. 66,4% 5,6% 75,6%
33FILET DE MERLUZA S/ESPINAS 1KG. 71,3% 2,3% 75,2%
34BANANA 1KG. 71, 7% -2,4% 67,7%
35PAPEL HIGIENICO (HOJA SIMPLE) 4U.X50m. 65,1% 0,0% 65,1%
36HAMBURGUESAS (envase cuadrado) 4U. 59,7% 0,0% 59,7%
37PAN LACTAL 420 GR. 54,8% 1,3% 56,8%
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Unidad Variaciona Variaciéndd /11 Acumulado al

Producto de Medida 31/10 a 15/11 15/11
38ASADO 1KG. 51,0% 3,5% 56,3%
39LECHE SACHET 1LT. 54,7% -0,8% 53,5%
40CAFE TORRADO 250 GR. 53,5% -1,1% 51,9%
41DULCE DE LECHE (Estilo Actual) 500 GR. 48,1% 2,6% 51,9%
42JABON DE TOCADOR 150 GR. 47,4% 2,7% 51,3%
43GASEOSA COLA 225LT 49,7% 0,9% 51,0%
44AGUA MINERAL S/IGAS 150LT 39,3% 1,6% 41,6%
45PAN FRANCES 1KG. 40,0% 0,4% 40,6%
46ZANAHORIA 1KG. 5,8% 32,9% 40,6%
47SAL FINA 500 GR. 38,3% 1,5% 40,4%
48NARANJA JUGO 1KG. 18,6% 17,1% 39,0%
49ZAPALLO ANCO 1KG. 36,7% -0,9% 35,4%
50LAVANDINA CONCENTRADA COMUN 1LT. 33,3% -1,9% 30,8%
51CERVEZA CRISTAL 1LT. 28,6% -0,8% 27,6%
52YERBA MATE 500 GR. 11,8% 2,3% 14,3%
53ACELGA 1KG. 0,0% 7,9% 7,9%
54LECHUGA CRIOLLA 1KG. -9,2% -15,7% -23,5%
55CEBOLLA 1KG. -12,7% -17,4% -27,8%

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a relevamiento de la Direccion General de Defensa'y Proteccion al
Consumidor, GCBA.
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4. SITUACION NACIONAL

4.1.6.2.aImportaciones

I mportaciones por uso econdmico. En millones de délares. Periodo 2001-2002

. . . Piezas . Vehiculos
Periodo Total Ble(r:w%i ?; Int B;r_wes Combustibl &Y acces. p/ bg. Bienes de Automotores Resto

ap ermedios energia Capital Consumo de Passjeros
2001 20.321,2 4.182,3 7.342,9 841,0 3.406,7 3.997,8 535,1 15,3
Septiembre 1.431,9 289,9 524,8 56,3 216,6 309,8 34,0 0,5
Octubre 1511,8 289,5 547,2 43,1 249,5 345,2 36,5 0,8
Noviembre 1.333,8 2335 520,5 43,6 194,3 303,1 38,2 0,5
Diciembre 931,9 220,5 3355 36,9 1285 1925 17,1 0,8
2002 6.526,4 931,0 3.134,5 375,8 1.090,2 870,6 117,0 7,6
Enero 852,7 159,5 376,9 29,6 122,7 151,6 11,8 0,7
Febrero 627,1 96,6 274,1 35,0 93,9 115,4 11,1 11
Marzo 592,2 87,0 243,4 45,2 97,6 95,8 22,7 0,6
Abril 610,6 65,8 295,3 34,6 116,0 91,9 58 1,2
Mayo 861,8 159,8 395,4 61,1 1324 98,5 14,2 0,5
Junio 686,7 72,1 3454 61,1 127,8 73,6 58 0,8
Julio 8129 87,5 4428 46,9 138,8 81,9 14,2 0,9
Agosto 764,4 107,7 390,2 34,3 136,0 79,9 154 0,8
Septiembre 718,0 95,0 371,0 28,0 125,0 82,0 16,0 1,0

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos del INDEC.

4.1.6.2.b Importaciones

Importaciones por uso econdmico. Tasas de variacion interanua. Periodo 2001-2002

. . . Piezasy . Vehiculos
. Bienesde Bienes Combustiblesy Bienesde

Periodo Total capital Intermedios energia acces. p/ _bs. Consumo automotores Resto

Capital de Pasgjeros
2001 -19,5% -29,0% -13,0% -18,7% -23,4% -13,3% -33,0% -32,3%
Septiembre -31,3% -38,7% -25,0% -32,9% -36,6% -25,0% -51,9% -70,6%
Octubre -31,7% -39,0% -27,3% -40,9% -39,8% -22,3% -30,7% -61,9%
Noviembre -38,9% -49,3% -29,6% -42,9% -52,9% -29,4% -41,0% -73,7%
Diciembre -54,9% -60,4% -47,8% -43,2% -63,2% -48,8% -76,6% -52,9%
2002 -60,6% -72,9% -47,2% -47,6% -61,5% -72,4% -73,6% -42,4%
Enero -56,4% -62,2% -49,3% -60,0% -62,6% -55,6% 72,7% -66,7%
Febrero -64,2% -73,5% -56,8% -54,2% -70,3% -62,9% -77,9% -42,1%
Marzo -70,9% -78,4% -66,8% -49,4% -72,4% -75,7% -60,9% -76,9%
Abril -68,2% -83,6% -56,0% -51,3% -65,3% -75,9% -89,8% -14,3%
Mayo -58,6% -65,8% -42,8% -20,4% -66,1% -75,9% -67,8% -70,6%
Junio -61,4% -80,1% -46,7% -29,5% -58,3% -78,7% 77,7% -33,3%
Julio -54,1% -74,6% -31,1% -46,3% -53,0% -75,3% -78,7% -18,2%
Agosto -58,1% -71,8% -39,9% -65,5% -53,6% -76,1% -76,0% 14,3%
Septiembre -49,9% -67,2% -29,3% -50,3% -42,3% -73,5% -52,9% 100,0%

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econdmico, GCBA, en base adatos del INDEC.
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4.1.6.3.a Exportaciones

Exportaciones por grandes rubros. En millones de dolares. Periodo 2001-2002

Periodo Totd g?%‘gg; MOA MO Combusgr?gig
2001 26.610,1 6.093,5 74458 8.289,4 47813
Septiembre 2.1985 4877 612,7 704,9 3932
Octubre 20775 2898 7238 695,6 368,3
Noviembre 2.106,3 274,0 7133 702,6 4165
Diciembre 1.963,7 364,9 646,8 585,1 367,0
2002 19.018,6 43642 59348 5.604,9 30247
Enero 1.8230 4496 537,9 5238 3118
Febrero 1.822,0 3707 4994 629,1 3228
Marzo 2.060,0 541,1 5355 655,3 3281
Abil 21455 554,3 627,6 601,9 361,6
Mayo 2.3432 644,1 708,0 704,3 286,8
Junio 22125 532,9 684,8 635,6 359,1
Julio 22107 461,2 7831 666,0 300,4
Agosto 2.150,7 460,3 7225 616,9 381,1
Septiembre 2.251,0 380,0 836,0 662,0 373,0
Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos del INDEC.
4.1.6.3.b Exportaciones

Exportaciones por grandes rubros. Tasas de variacion interanual. Periodo 2001-2002

Periodo Total ';;?g‘ﬁg: MOA MOl Comb“Ste'rtl’ggig

2001 0,8% 12,3% -5,1% 1,1% -3,2%

Septiembre 1,9% 62,4% -12,1% -4,3% 7.1%

Octubre 0,0% -2,3% 14,9% -4,1% -13,5%

Noviembre -2,2% -17,0% 4,8% -1,8% -2, 7%

Diciembre -17,8% -5,2% -2,4% -27,6% -31,1%

2002 -7,1% -15,5% 10,7% -9,7% -16,7%

Enero -10,6% -14,1% 3,8% -16,7% -15,5%

Febrero -1,0% -16,3% 9,7% 5,5% -6,5%

Marzo 2,1% 25,5% 14,0% -10,7% -14,4%

Abil -10,2% -15,4% 14,6% -18,0% -20,1%

Mayo -8,7% -15,8% 11,7% -4,6% -33,1%

Junio -13,0% -17,9% -3,0% -20,8% 7.2%

Julio -6,0% 21,7% 17,2% -3,4% -25,7%

Agosto -14,6% -30,9% -3,7% 9,1% -18,3%

Septiembre 2,4% -22,1% 36,4% -6,1% -5,1%

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base adatos del INDEC.
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4.2.1.a Evolucion de precios

indice de Precios al Consumidor. Tasas de variacion mensual, interanual y con respecto a Gltimo mes
del afio anterior. Periodo 2001-2002. Gran Buenos Aires

Variacion porcentua respecto de

mismo mes del afio diciembre del afio
Mes anterior mes anterior anterior

2001
Octubre -1,7% -0,4% -1,1%
Noviembre -1,6% -0,3% -1,5%
Diciembre -1,5% -0,1% -1,5%

2002
Enero 0,6% 2,3% 2,3%
Febrero 4,0% 3,1% 5,5%
Marzo 7,9% 4,0% 9,7%
Abril 18,4% 10,4% 21,1%
Mayo 23,0% 4,0% 25,9%
Junio 28,4% 3,6% 30,5%
Julio 32,9% 3,2% 34,7%
Agosto 36,5% 2,3% 37,8%
Septiembre 38,5% 1,3% 39,7%
Octubre 39,4% 0,2% 40,0%

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos del INDEC

4.2.1.b Evolucién de precios

indice de Precios a Consumidor, por capitulos. Tasas de variacion mensual, interanual y con respecto
aultimo mes del afio anterior. Octubre 2002. Gran Buenos Aires

Variacion porcentual respecto de

mismo mes del afio diciembre ddl afio
Capitulos anterior mes anterior anterior
Nivel general 39,4% 0,2% 40,0%
Alimentos y bebidas 55,3% -0,3% 55,4%
Indumentaria 58,5% 3,6% 58,6%
Vivienda 12,1% - 13,4%
Equipamiento y mantenimiento del hogar 51,2% 0,5% 51,9%
Atencion médicay gastos parala salud 29,0% - 29,3%
Transporte y comunicaciones 30,7% 0,3% 31,6%
Esparcimiento 50,6% 0,9% 51,5%
Educacion 6,7% 0,2% 6,8%
Bienesy servicios varios 39,0% -1,0% 39,2%
Nota: “--* significa que no hubo variacion entre los periodos considerados.

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base adatos del INDEC
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4.2.1.c Evolucion de precios

indice de Precios Internos a por Mayor. Tasas de variacion mensual, interanual y con respecto a
ultimo mes del afio anterior. Periodo 2001-2002

Variacion porcentual respecto de

mismo mes del afio diciembre del afio
Mes anterior mes anterior anterior

2001
Octubre -5,7% -1,5% -3,9%
Noviembre -6,9% -1,4% -5,2%
Diciembre -5,4% -0,2% -5,4%

2002
Enero 1,0% 6,7% 6,7%
Febrero 12,3% 11,3% 18,8%
Marzo 27,0% 13,1% 34,3%
Abril 53,5% 19,9% 61,0%
Mayo 72,3% 12,3% 80,8%
Junio 87,8% 8,5% 96,3%
Julio 97,3% 4,6% 105,4%
Agosto 108,7% 5,2% 116,2%
Septiembre 114,7% 2,4% 121,4%
Octubre 120,0% 0,9% 123,5%

Fuente: CEDEM, Secretariade Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos del INDEC

4.2.1.d Evolucién de precios

indice de Precios Internos a por Mayor, por origen de los productos. Tasas de variacion mensual,
interanual y con respecto a tltimo mes del afio anterior. Octubre 2002

Variacion porcentual respecto de

mismo mes del afio diciembre del afio

Capitulos anterior mes anterior anterior

Nivel general 120,0% 0,9% 123,5%
Productos nacionales 113,4% 0,9% 116,8%
Productos importados 216,0% 0,9% 220,6%

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base adatos del INDEC
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4.2.1.1 Canasta Basica de Alimentos y Canasta Bésica Total

Canasta Bésica Alimentaria y Canasta Bésica Total, en pesos, para € adulto equivaente. Tasas de
variacion mensual, interanual y con respecto a Ultimo mes del afio anterior. Periodo 2001-2002

Canasta Basica Alimentaria - Linea de indigencia CanastaBéasica Total - Linea de pobreza

Var. igual Var. respecto Var. igual Var. respecto

Periodo Pesos Vr?]réﬁcsg] mes qﬁo adiciembre Pesos Vr?]ré;]acslu? mesafio adiciembre
anterior afo anterior anterior  afio anterior
2001
Octubre 60,50 -0,9% -5,9% -3,6% 150,05 0,0% -3,2% -2,4%
Noviembre 60,75 0,4% -4,3% -3,2% 150,05 0,0% -2,7% -2,4%
Diciembre 60,46 -0,5% -3,7% -3,7% 149,32 -0,5% -2,9% -2,9%
2002
Enero 62,41 3,2% -0,5% 3,2% 154,16 3,2% 0,3% 3,2%
Febrero 65,82 5,5% 4,9% 8,9% 161,26 4,6% 4,9% 8,0%
Marzo 69,83 6,1% 11,0% 15,5% 169,70 5,2% 10,5% 13,6%
Abril 81,76 17,1% 29,3% 35,2% 193,77 14,2% 25,6% 29,8%
Mayo 86,20 5,4% 37,4% 42,6% 202,57 4,5% 32,3% 35,7%
Junio 90,67 5,2% 46,8% 50,0% 210,36 3,8% 38,5% 40,9%
Julio 94,93 4,7% 54,1% 57,0% 218,34 3,8% 44,1% 46,2%
Agosto 100,94 6,3% 64,5% 67,0% 227,10 4,0% 50,4% 52,1%
Septiembre 104,87 3,9% 71,9% 73,5% 231,77 2,1% 54,4% 55,2%
Octubre 103,74 -1,1% 71,5% 71,6% 230,31 -0,6% 53,5% 54,2%

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos de INDEC

4.3.1.a Evolucion de los depdsitos en moneda local
En millones de pesos, a final de cada mes (salvo € indicado). Periodo 2001-2002

Fin de Total Cocr:rlijgi A lavista i?]gr?g Plazo Fijo Otros
2001

Noviembre 24.041 8.116 1.577 4,982 8.351 1.015
Diciembre 22.098 7.287 1.588 4.819 7.381 1.023
2002

Enero 28.745 13.633 1.553 8.790 2.635 2.134
Febrero 52.007 15.722 1.780 16.535 15.407 2.563
Marzo 70.719 14.244 1.920 15.074 37.357 2.124
Abril 67.595 14.620 1.932 13.312 34.339 3.392
Mayo 66.039 14.816 2.047 11.566 34.790 2.820
Junio 65.218 14.728 2.137 10.652 34.636 3.065
Julio 64.580 14.240 2.151 10.227 29.385 8.577
Agosto 64.198 13.478 2.217 9.730 29.907 8.866
Septiembre 66.840 14.756 2.270 9.586 31.953 8.275
Octubre 66.714 15.288 2295 9.554 33.771 5.806
Noviembre, 13 66.786 15.188 2.299 9.109 34.043 6.147

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos del BCRA.
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4.3.1.b Evolucién de los depdsitos en moneda local

Tasas de variacion mensual.

Periodo 2001-2002

Fin de Tota Co%ijgi A lavista Cagjade Ahorra Plazo Fijo Otros
2001

Noviembre -8,1% -10,2% 0,7% -3,3% -11,6% 0,8%
Diciembre -8,2% 17,6% -2,9% -3,0% -46,6% 52,0%
2002

Enero 41, 7% 59,0% 0,7% 88,1% -33,1% 37,2%
Febrero 80,9% 15,3% 14,6% 88,1% 484,7% 20,1%
Marzo 36,0% -9,4% 7,9% -8,8% 142,5% -17,1%
Abril -4,4% 2,6% 0,6% -11,7% -8,1% 59,7%
Mayo -2,3% 1,3% 6,0% -13,1% 1,3% -16,9%
Junio -1,2% -0,6% 4,4% -7,9% -0,4% 8,7%
Julio -1,0% -3,3% 0,7% -4,0% -15,2% 179,8%
Agosto -0,6% -5,4% 3,1% -4,9% 1,8% 3,4%
Septiembre 1,4% 3,1% 1,6% -2,4% 3,2% -3,3%
Octubre -0,2% 3,6% 1,1% -0,3% 5,7% -29,8%
Noviembre, 13 0,1% -0,7% 0,2% -4,7% 0,8% 5,9%

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econdmico, GCBA, en base a datos del BCRA.

Nota: apartir del 1° dejulio, lainformacion de depdsitos suministrada por €l BCRA reflejael resultado del proceso
de canje de depésitos por titulos publicos. Hasta que se perfeccionen y depuren los registros contabl es, |as estadisticas
a partir de ese periodo incorporan una reduccion de los depésitos a plazo fijo y un incremento de los deméas depdsitos.

4.3.1.c Evolucion de los depdsitos en moneda extranjera

En millones de ddlares, a fina de cada mes (salvo el indicado). Periodo 2001-2002

Cuenta

Cajade

Fin de Total Corriente A lavista Ahorro Plazo Fijo Otros
2001

Noviembre 47.464 1.271 249 5.957 37.433 2.554
Diciembre 47.199 3.640 343 14.529 24.639 4,048
2002

Enero 39.912 1.304 267 11.951 9.656 16.734
Febrero 21.696 411 121 5.406 4.250 11.508
Marzo 4.335 141 134 742 497 2.821
Abril 1.570 55 133 157 386 839
Mayo 1.301 59 138 41 360 703
Junio 1.083 53 172 20 337 501
Julio 974 59 202 24 330 359
Agosto 982 58 198 25 323 378
Septiembre 1111 25 260 32 368 426
Octubre 1.095 28 265 33 385 384
Noviembre, 13 1.083 28 250 39 394 372

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base adatos del BCRA.
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4.3.1.d Evolucién de |os depdsitos en moneda extranjera.
Tasas de variacién mensual . Periodo 2001-2002

Fin de Total Cocr:rlfgm: A lavista Cgjade Ahorro Plazo Fijo Otros
2001

Noviembre -6,9% 15,5% 3,8% -4,2% 7,1% -17,7%
Diciembre -0,6% 186,4% 37,8% 143,9% -34,2% 58,5%
2002

Enero -15,4% -64,2% -22,2% -17,7% -60,8% 313,4%
Febrero -45,6% -68,5% -54,7% -54,8% -56,0% -31,2%
Marzo -80,0% -65,7% 10,7% -86,3% -88,3% -75,5%
Abril -63,8% -61,0% -0,7% -78,8% -22,3% -70,3%
Mayo -17,1% 7,3% 3,8% -73,9% -6,7% -16,2%
Junio -16,8% -10,2% 24,6% -51,2% -6,4% -28,7%
Julio -10,1% 11,3% 17,4% 20,0% -2,1% -28,3%
Agosto 0,8% -1,7% -2,0% 4,2% -2,1% 5,3%
Septiembre 7,2% 0,0% 8,3% 18,5% 1,4% 11,8%
Octubre -1,4% 12,0% 1,9% 3,1% 4,6% -9,9%
Noviembre, 13 -1,1% 0,0% -5,7% 18,2% 2,3% -3,1%

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econdémico, GCBA, en base a datos del BCRA.

Nota: apartir del 1° dejulio, lainformacion de dep6sitos suministrada por el BCRA reflgja el resultado del proceso
de canje de depositos por titulos publicos. Hasta que se perfeccionen y depuren los registros contables, |as estadisticas
apartir de ese periodo incorporan una reduccion de los dep6sitos a plazo fijo y un incremento de los demas depésitos.

4.3.2.a Evolucion de los agregados monetarios.

Reservas internacionales del BCRA, en millones de délares. Billetes y monedas, Base
monetaria, M1y M2, en millones de pesos, a final de cada mes (salvo el indicado). Periodo
2001-2002

Reservas Billetesy Base

Finde internacionales Monedas Monetaria M1 M2
2001

Noviembre 14.740 10.151 17.055 36.222 81.036
Diciembre 16.453 10.960 17.060 50.264 78.857
2002

Enero 13.739 10.960 20.313 53.866 70.010
Febrero 13.871 12.935 22.095 59.739 84.283
Marzo 12.667 14.053 20.703 48.240 87.039
Abril 12.313 14.810 21.415 46.385 82.054
Mayo 10.185 15.030 20.852 44.334 80.459
Junio 9.574 14.849 20.324 43.297 79.214
Julio 8.986 15.167 20.659 42.818 73.610
Agosto 8.894 15.341 21.338 41.724 72.917
Septiembre 9.404 14.857 22.938 42.658 75.991
Octubre 9.883 15.188 24.852 43.482 78.620
Noviembre, 13 9.853 15.870 26.323 43.585 79.019

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos del BCRA.
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4.3.2.b Evolucién de |os agregados monetarios
Tasas de variacién mensual . Periodo 2001-2002

Reservas

Billetes y

Base

FAnde internacionales Monedas Monetaria M1 M2
2001

Noviembre -18,5% -2,3% 13,7% -5,6% -6,9%
Diciembre 11,6% 8,0% 0,0% 38,8% 2,7%
2002

Enero -16,5% 0,0% 19,1% 7,2% -11,2%
Febrero 1,0% 18,0% 8,8% 10,9% 20,4%
Marzo -8,7% 8,6% -6,3% -19,2% 3,3%
Abril -2,8% 5,4% 3,4% -3,8% 5,7%
Mayo -17,3% 1,5% -2,6% -4,4% -1,9%
Junio -6,0% -1,2% -2,5% -2,3% -1,5%
Julio -6,1% 2,1% 1,6% -1,1% 7,1%
Agosto -1,0% 1,1% 3,3% -2,6% -0,9%
Septiembre 5,7% -3,2% 7,5% 2,2% 4.2%
Octubre 5,1% 2,2% 8,3% 1,9% 3,5%
Noviembre, 13 -0,3% 4,5% 5,9% 0,2% 0,5%

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base adatos del BCRA.
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